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SAMMANFATTNING AV DELARSRAPPORT

Forsta kvartalet (2021-01-01 - 2021-03-31)

Koncernens nettoomsattning uppgick till 3 484 TSEK (2 387).

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -11 046 TSEK (-7 691).
Koncernens resultat per aktie uppgick till -0,45 SEK (-0,32).

Koncernens soliditet uppgick till 84,7 % (93,4).

Med “RhoVac AB (publ)” avses RhoVac AB (publ) med organisationsnummer 559037-2271. Med "Bolaget” eller
“RhoVac” avses koncernen, det vill sdga RhoVac AB (publ) och dess helégda dotterbolag RhoVac ApS.

Definitioner

Resultat per aktie fore utspadning: Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga antalet
utestaende aktier i perioden.

Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga antalet
utestaende aktier i perioden samt utestaende potentiella stamaktier.

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2021

RhoVac meddelar den 7 januari 2021 att den forsta patienten i Storbritannien har pabérjat
behandling i den kliniska fas IIb-studien i prostatacancer ("BRaVac”).

RhoVac offentliggor den 12 februari 2021 bokslutskommuniké for det fjarde kvartalet och
verksamhetsaret 2020.

Bolaget meddelar den 8 mars 2021 att den kliniska fas llb-studien BRaVac kommer att férsenas
ytterligare nagot pa grund av pagaende Covid-19-vaccinering av patienterna i studien.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

RhoVac meddelar den 21 april 2021 att det prestigefyllda sjukhuset Mount Sinai Hospital i New
York inkluderas som amerikanskt forsokscentra i den kliniska fas llb-studien BRaVac.



VD ANDERS MANSSON HAR ORDET

Det férsta kvartalet 2021 inleddes med ett stort antal kontakter med méjliga
partners i samband med den arliga konferensen JP Morgan Healthcare som gick
av stapeln i januari. Vi upplevde intresset som stort och vara méten praglades
naturligtvis av den goda nyheten avseende FDA:s godkannande av Fast Track
Designation for RV001 som vi beviljades under hésten 2020. Det &r manga som nu
véntar med spanning pa resultatet av var fas llb-studie, och naturligtvis dven pa
andra uppféljningsresultat innan dess.

Nar det galler rekryteringen till fas lib-studien inleddes det forsta kvartalet 2021 med
manga av de pandemi-relaterade problem som dven kannetecknade 2020. Dessutom
kunde vi dven konstatera ytterligare forseningar i rekryteringen i samband med utrullningen av Covid-19
vaccinationerna i de aldersgrupper som ar relevanta for studien. Men, med detta sagt, ndrmar vi oss anda for
var manad som gar full rekrytering i studien, nu berdknad till det tredje kvartalet, efter vilket vi réknar med
att ha de primara behandlingsresultaten framme knappt ett ar senare.

Under forsta kvartalet har vi dessutom arbetat intensivt for att starta upp fyra nya kliniker i USA. Den forsta
kliniken att komma i gdng var Urology Cancer Center i Omaha, Nebraska, och denna klinik hart startat raskt
och redan rekryterat flera patienter. Det ar gladjande och hoppingivande for var studie att USA, och aven
Storbritannien, redan natt sa langt i vaccinationerna mot Covid-19. Vi marker ocksa att det finns ett stort
intresse bland patienterna for att delta i studien. Det &r manga som kontaktar RhoVac direkt for att héra om
det finns mojlighet att delta i studien. Vi hanvisar alltid till behandlande lakare fér beddmning, men vi
uppskattar det stora intresset.

| den ndrmaste framtiden ser vi forst av allt att samtliga av de nya amerikanska klinikerna kommer i gdng med
rekryteringen. Vi raknar med att detta sker under april/maj. Och vi férvantar oss att rekryteringen aterupptas
i Storbritannien och fortsatter i de lander som under hela tiden har trotsat pandemin och fortsatt att
rekrytera.

| kvartal 2 réknar vi ocksa med att initiera en langtidsuppféljningsstudie pa de patienter som ingick i var fas-
I/ll-studie. Dessa patienter var ju fardigbehandlade 2018, och det ska bli spannande att se hur deras tillstand
har utvecklats sedan dess. Vi raknar med att ha resultat framme redan till hosten. Parallellt férsiggar ocksa
pre-kliniska studier och formuleringsutveckling. Samtliga dessa aktiviteter beraknas vara klara i god tid innan
fas-llb-studien avslutas, sa att allt ar klart for en partneruppgorelse vid den tidpunkten.

Vi intensifierar ocksa vart PR-arbete i takt med att vi far fler resultat att kommunicera. Vi har inlett ett
samarbete med Aktiespararna om podcast och nyhetsbrev, saval nu under varen som under hosten 2021.
Mojliga partners bland ldkemedelsbolag halls naturligtvis regelbundet uppdaterade via direktkontakter.

Det har varit ett stort jobb att driva den kliniska studien vidare under pandemin, och jag vill uttrycka mitt stora
och uppriktiga tack till alla, personal och konsulter, som tappert kampat pa och hallit gang i studien under
svara forhallanden. Vi ser nu ljuset i tunneln nar det géller pandemin och kan gladjande konstatera att vi i
skrivande stund inte har nagra avhopp i studien pga. Covid-19, dven det ar en jatteprestation. Forseningar ar
saklart irriterande, men till syvende och sist ar det anda resultatet av studien som avgor vad investeringen ar
vard! Vi har en lovande ldkemedelkandidat i RV001, en lakemedelskandidat som har alla méjligheter att fa
starkt marknadsgehor, samt pa sikt hjalpa atskilliga cancerpatienter varlden o6ver. Vi gor, och kommer
fortsatta att gora, vart allra basta for att detta ska bli verklighet.

Anders Mansson - VD, RhoVac AB



RHOVAC AB

RhoVac ar ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling inom immunterapi, det vill saga terapi
som fungerar genom att aktivera kroppens eget immunforsvar for att bekampa sjukdomen - i RhoVacs fall -
cancer. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen av ett lakemedel med potential att forhindra eller begransa
metastasering i olika cancerformer. Celler med metastatisk potential genererar Overuttryck (hog
koncentration) av RhoC. Bolagets lakemedelskandidat - RV001 - riktar immunférsvaret mot celler med detta
RhoC-6veruttryck, det vill sdga mot metastaserande cancerceller. De allra flesta cancersorter kan bilda
metastaser och mot denna bakgrund har RV001 potential att na ett brett anvandningsomrade. RhoVacs
lakemedelskandidat RV001 har genomfort en klinisk fas I/1l studie i prostatacancerpatienter som avslutades i
april 2019. Studien konkluderade att 86 procent av patienterna visade signifikant RV001-medierat immunsvar
mot RhoC och att behandlingen var vél tolererad bland patienterna. Resultaten indikerade ocksa mojligheten
att Rv001 kan forlanga tiden till sjukdomsprogression, och det ar detta som testas i den nu pagaende storre
fas Ilb-studien, en studie som kommer att inkludera minst 175 patienter med prostatacancer i Europa och
USA, och som beraknas konkludera sin aktiva behandlingsdel i 2022. Darefter, om inte forr, ar det RhoVacs
ambition att ingd ett avtal med ett storre onkologiintresserat ldkemedelsbolag avseende licens- eller
forvarvsratt till Rv001, vilket ar malet for den pagaende affarsutvecklingen.

Affarsmodell och strategi

RhoVac avser att utlicensiera eller sélja hela eller delar av verksamheten efter genomférd klinisk fas llb-studie.
Styrelsen avser kontinuerligt att utvardera hur vardet kan byggas i RhoVac pa basta satt, med fokus pa
utlicensiering eller forsaljning av verksamheten.

Utvecklingsplan i stora drag
Nedan presenteras en Oversikt Over huvudsakliga delmal i RhoVacs utveckling av huvudkandidaten RV001:

2021 Avslutning av rekrytering till fas Ilb. Avslutning av langtidsuppfoljning av fas I/1l-studien
2022 Sammanstallning av studieresultaten
2022 Licensiering eller forvarvsaffar

Koncernférhallande och aktieinnehav
RhoVac AB ar moderbolag i en koncern som omfattar det helagda dotterbolaget RhoVac ApS. Utdver
ovanstaende har RhoVac inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Verksamhetsrelaterade risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som RhoVacs verksamhet exponeras for ar sammanfattningsvis relaterade
till bland annat lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov,
valutor och rantor. Under innevarande period har effekterna av Covid-19-pandemin medfort ytterligare
specifika risker for samtliga bolag. For mer detaljerad redovisning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas
till arsredovisningen for 2020, vilken finns att tillga pa Bolagets hemsida.

Aktien

Aktien i RhoVac noterades pa Spotlight Stock Market ("Spotlight”) den 9 mars 2016. Spotlight driver en
handelsplattform (MTF) och ar ett sarskilt féretagsnamn till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. ATS Finans AB ar ett dotterbolag till Spotlight Group AB, som per den 15
september 2020 ar noterat pa Spotlight. Per den 31 mars 2021 uppgick antalet aktier i RhoVac till
19 047102 (19 047 102) stycken. Bolaget har ett Teckningsoptionsprogram riktat till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i RhoVac-koncernen. | Teckningsoptionsprogrammet ar tecknat totalt
1 000 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption i Programmen ger innehavaren ratt att teckna en aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 32,20 kronor under perioden fran och med den 1 oktober 2022 till och med
den 31 oktober 2022.



Agarférteckning
For RhoVacs agarférteckning hanvisas till Spotlight via féljande lank:
https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT01001554

Principer for delarsrapportens upprattande
Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringslagens allmanna rad
BFNAR 2012:1 "K3".

Granskning av revisor
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
RhoVac upprattar och offentliggdér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar
planerade enligt foljande:

. Halvarsrapport 2021-08-27
. Delarsrapport 3 2021-11-12
. Bokslutskommuniké 2022-02-11

Avlamnande av delarsrapport
Lund, den 5 maj 2021

RhoVac AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information
Anders Mansson - VD

Telefon: +46 73-751 72 78
E-post: info@rhovac.com


https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?InstrumentId=XSAT01001554

Kommentar till koncernens finansiella utveckling for det forsta
kvartalet 2021

Omsattning och resultat

Ovriga rorelseintakter utgérs av anslaget frén EUs innovationsfond Horizon 2020, och uppgick till 3 484 TSEK
(2 387). Resultatet for det forsta kvartalet 2021 uppgick till -8 500 TSEK ( -6 129). De huvudsakliga kostnaderna
ar relaterade till den kliniska fas llb-studien, bendmnd BRaVac, dar det primara studiemalet ar att utvardera
om behandling med lakemedelskandidaten RV001, kan eliminera eller forhindra metastasbildning hos
prostata cancerpatienter.

Likviditet och balansrakning

Koncernens likvida medel per den 31 mars 2021 uppgick till 76 586 TSEK (124 679). Utéver koncernens likvida
medel har koncernen forutbetalda kostnader och upplupna intdkter pa 15 204 TSEK (15 987), samt
skattefordringar om 10 147 TSEK (5 635). | det fall utgifter for forskning och utveckling uppkommer i det
danska dotterbolaget kan ett tillgodohavande av skatt erhallas, enligt "Skattekreditordningen” i Danmark.
Enligt denna kommer RhoVac ApS att erhalla en aktuell skatteintakt for en del av de utgifter som ar hanfoérbara
till forskning och utveckling. RhoVacs tillgodohavande under "Skattekreditordningen” for 2020 utbetalas i
november 2021. Leverantorsskulder uppgick till 6 991 TSEK (4 517). Eget kapital uppgar till 87 666 TSEK (137
686) av en total balansomslutning pa 103 488 TSEK (147 479).

Soliditet
Koncernens soliditet per den 31 mars 2021 uppgick till 84,7 % (93,4).

Moderbolaget

Moderbolagets intakter for det forsta kvartalet 2021 utgdrs av forsaljning av service till dotterbolaget, och
dessa intakter uppgick till 492 TSEK (514). Moderbolagets resultat fér det forsta kvartalet 2021 uppgick till -1
891 TSEK (-1 823). Kostnaderna ar huvudsakligen relaterade till administration samt till aktiviteter som
understddjer det danska dotterbolagets verksamhet.



Resultatrékning i sammandrag - koncernen

2021-01-01

2020-01-01

2020-01-01

Rorelsens intakter
Ovriga intakter
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och liknande intékter
Rantekostnader och liknande kostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

2021-03-31

3484

-12 527

-1 827

-109
-10 979

-67

-11 046

2 546

-8 500

2020-03-31

2387

-8 095
-1620

-7 329

14

-376

-7 691

1562

-6 129

2020-12-31

6012

-45 974
-7 506

-47 468

344

-812

-47 936

7744

-40 192



Balansrakning i sammandrag - koncernen

(TSEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 10 147 5635 7421
Ovriga fordringar 1554 1178 2383
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 204 15 987 14 619
Summa kortfristiga fordringar 26 905 22 799 24 423
Kassa och bank 76 583 124 679 77 524
Summa omsattningstillgdngar 103 488 147 479 101 947

SUMMA TILLGANGAR 103 488 147 479 101 947



Balansrakning i sammandrag - koncernen (fortsatt)

(TSEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (19 047 102 aktier) 3428 3428 3428
Ovrigt tillskjutet kapital 210 823 210 809 210823
Annat eget kapital inklusive arets resultat -126 585 -76 552 -119 452
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 87 666 137 686 94 800
Summa eget kapital 87 666 137 686 94 800
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6991 4517 4618
Ovriga Kkortfristiga skulder 422 182 808
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 409 5093 1721
Summa kortfristiga skulder 15 822 9 793 7 147

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103 488 147 479 101 947



Forandring av eget kapital - koncernen

Summa eget
Annat eget kapital
kapital hanforligt till

Ovrigt  inklusive moder- Summa
tillskjutet arets foretagets eget
Aktiekapital kapital resultat aktiedgare kapital

Ingaende balans per 1 januari 2021 3428 210823 -119452 94800 94800
Arets resultat -8 500 -8 500 -8 500
Forandringar i redovisade varden pa tillgangar och skulder:

Omrakningsdifferenser 1367 1367 1367
Summa vérdeféréndringar 0 0 1367 1367 1367
Transaktioner med agare:

Teckningsoptioner 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans per 31 mars 2021 0 0 -126585 87666 87 666

Summa eget
Annat eget kapital
kapital hanforligt till

Ovrigt inklusive moder- Summa
tillskjutet arets  foretagets eget
Aktiekapital kapital resultat  aktieagare kapital

Ingaende balans per 1 januari 2020 3428 210809 -76 884 137 353 137 353
Arets resultat -40 192 40192 -40 192
Forandringar i redovisade varden pa tillgdngar och skulder:

Omréakningsdifferenser -2 376 -2 376 -2 376
Summa vardeférandringar 0 0 -2 376 2376 -2376
Transaktioner med agare:

Teckningsoptioner 14 14 14
Summa transaktioner med aktiedgare 0 14 0 14 14
Utgaende balans per 31 december 2020 3428 210823 -119452 94 800 94 800



Kassaflodesanalys i sammandrag - koncernen

2021-01-01

2021-03-31

2020-01-01
2020-03-31

2020-01-01
2020-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten
Likvid fran aktieoptioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

557
2262
6213

2014

2014
77524

1071
76 583

-7 329

14
-376

-7 691

404

-1 060
-2 303
-10 650

-10 650
129 543

5785
124 679

-47 468

344
-812
3808

-44 128

-965
-526

-4 878
-50 498

14
14

-50 484
129 543
-1 536
77 524



Resultatrakning i sammandrag - moderbolaget

Roérelsens intakter
Nettoomséttning
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och liknande intékter
Rantekostnader och liknande kostnader
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

2021-01-01

2021-03-31

492

-1124
-1234

-1 891

-1 891

-1 891

-1 891

2020-01-01
2021-03-31

514

-1181
-1170
-1 837

14

-1 823

-1 823

-1 823

2020-01-01
2020-12-31

2037

4732
-5 082
71778

39

-7778

-7778

71778



Balansrakning i sammandrag - moderbolaget

(TSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag
Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

2021-03-31

156 359
15
156 374

156 374

566

1068

1634

22 269

23 903

180 277

2020-03-31

156 359
0
156 359

156 359

670

1061

1730

29691

31422

187 781

2020-12-31

156 359
15
156 374

156 374

524

475

1000

24 995

25 995

182 369



Balansrakning i sammandrag - moderbolaget (fortsatt)

(TSEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3428 3428 3428

3428 3428 3428

Fritt eget kapital

Overkursfond 210 697 210683 210697

Balanserad vinst eller forlust -34 365 -26 586 -26 586

Arets resultat -1891 -1823 7778
174 442 182 273 176 332

Summa eget kapital 177 870 185 702 179 761

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 542 648 658

Ovriga kortfristiga skulder 167 133 350

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1698 1298 1 600

Summa kortfristiga skulder 2407 2079 2608

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 180 277 187 781 182 369



Forandring av eget kapital - moderbolaget

Ingadende balans per 1 januari 2021
Disposition av féregadende ars resultat
Arets resultat

Transaktioner med agare:
Teckningsoptioner

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 mars 2021

Ingaende balans per 1 januari 2020
Disposition av foregaende ars resultat
Arets resultat

Transaktioner med agare:
Teckningsoptioner

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 december 2020

Aktie-
kapital

3428

3428

3428

3428

) Balanserad
Overkurs- vinst eller
fond forlust

210 697 -26 586
7778

0 0

210 697 -34 365

Overkurs-
fond

210683

14
14
210 697

Balanserad
vinst eller
forlust

-14 448
-12 139

0
-26 586

Arets Summa eget

resultat
1778
7778
-1891

-1891

Arets
resultat

-12 139
12139
7778

0
1778

kapital
179 761
0

-1891

0]
0
177 870

Summa
eget
kapital

187 525
0
-1 778

14
14
179761



Kassaflodesanalys i sammandrag - moderbolaget

2021-01-01

2020-01-01

2020-01-01

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Erhallen ranta

Erlagd ranta
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forandring langfristiga lan dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Likvid fran aktieoptioner
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2021-03-31

-1891

-1 891

-634

-116

2726

2726
24 995
22269

2020-03-31

-1 837

14

-1 823

533
136
-1 195

-1 195
30 886
29691

2020-12-31

7778

39

-7778

690
543
656
-5 889

-15

14
14

-5 890
30 886
24 995



Bolagsinformation

RhoVac AB - moderbolag

Firmanamn RhoVac AB

Handelsbeteckning "RHOVAC". Aktier ar foremal for handel pa Spotlight.

ISIN-koder Aktiernas ISIN-kod ar SE0007784319.

Sate och hemvist Lund kommun, Skane lan, Sverige

Organisationsnummer 559037-2271

Datum for bolagsbildning 2015-11-25

Datum nar bolag startade sin verksamhet 2015-11-25

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress ¢/o Medicon Village AB, Scheeletorget 1, 223 81 Lund, Sverige

Telefon +46 73-751 7278

Hemsida www.rhovac.com

Revisor Deloitte AB (Box 233, 391 22 Kalmar), huvudansvarig revisor
Magnus Andersson

LEI-kod 5493002SFL9YXBOAQ027

RhoVac ApS - dotterbolag

Land for bolagsbildning Danmark
Land fran var dotterbolag driver verksamhet Danmark
Organisationsnummer 31159008
Agarandel 100 procent


http://www.rhovac.com/

ey

RhoVac

Medicon Village AB, Scheeletorget 1, 223 81 Lund

www.rhovac.com



