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Utvecklings- och produktionssamarbete med Polypeptide
Laboratories, Frankrike

| juni 2015 startade Polypeptide Laboratories ("Polypeptide”) och RhoVac ett samarbete
for utveckling och produktion av RhoVacs huvudkandidat RV0OL. | 2015 omfattade
detta arbete processutveckling for syntes och rening av RV001-peptiden, samt
analysmetodutveckling. Samarbetet har varit mycket positivt och den férsta fasen av
utvecklingen resulterade i att den férsta tekniska batchen kunde levereras i slutet av
aret. Den analytiska utvecklingen avslutades och de forsta stabilitetsstudierna sattes
igdng i december 2015. Det goda samarbetet med Polypeptide under 2015 sakrade att
produktionen av den forsta GMP-batchen av RV001 kunde startas i borjan av 2016, vilket
Gverensstammer med bolagets utvecklingsplan.

Samarbete om toxikologisk utveckling med BioAdvice, Danmark

Under varen 2015 etablerades kontakt mellan RhoVac och BioAdvice. Over sommaren
diskuterades riktlinjer for en toxikologisk studie med RV001 och under fjarde kvartalet slots
ett avtal. Studien startade som planlagt i december 2015 och slutrapport forvantas under
andra kvartalet 2016. Aven samarbetet med BioAdvice har forlopt konstruktivt och har
sakrat stabilitet i utvecklingsarbetet under perioden.

Samarbete med Klifo, Danmark

I november 2015 startade RhoVac samarbete med Klifo om den kliniska utvecklingen.
Under 2015 har samarbetet varit fokuserat pa optimering av synopsis som ar
basdokumentet fér skrivning av de kliniska protokollen. Arbetet med synopsis drnui
avslutande fas och protokollskrivning ar beraknat att starta i april 2016.

Riktad nyemission om cirka 8 MSEK

I november 2015 genomférde RhoVac en riktad nyemission. Genom denna riktade
nyemission tillférdes bolaget cirka 8 MSEK och fick cirka 50 nya aktiedgare.
Emissionslikviden anvands till forberedelserna for den kliniska- och toxikologiska
utvecklingen samt till produktion av likemedelssubstansen. Harutéver finansierade
likviden férberedelserna infér noteringen pa AktieTorget under det forsta kvartalet 2016.

Bolaget RhoVac AB bildas
| november 2015 bildades, via apportemission, RhoVac AB med kontor pa Medicon Village i
Lund och RhoVac AB dger ddrmed 100 % av det danska dotterbolaget RhoVac Aps.

Godkédnnande av patent

| oktober 2015 godkandes patentet avseende RV001 i USA och med giltighet fram till
mars 2032. | oktober 2015 godkindes dven RV001-patentet i Japan, med giltighet fram
till december 2028. Patentet ar sedan 2013 godkant i Australien och RhoVac avvaktar nu
godkannande i Europa och Kanada.
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RhoVac i korthet

IRhoVac i korthet

RhoVac ar ett bioteknikbolag som bedriver
forskning och utveckling av immunterapi, mera
specifikt — av terapeutiska cancervacciner. Bolagets
huvudfekus ar utvecklingen av ett lakemedel med
potential att forhindra eller begransa metastasering
vid metastaserande cancerformer.

RhoVac AB ar moderbolag i en koncern som omfattar det heldgda dotterbolaget RhoVac ApS. All verksamhet
sker i dotterbolaget, varpa RhoVac AB:s enda operativa verksamhet dr att dga dotterbolaget RhoVac ApS. Utdver
ovanstaende har RhoVacinga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Affarsmodell och strategi

RhoVac avser att utlicensiera eller silja hela eller delar av verksamheten tidigast efter genomférd klinisk fas I/
lla-studie. Styrelsen avser kontinuerligt att utvirdera hur virde kan byggas i RhoVac pa bésta satt, med fokus pa
varde i relation till utlicensiering eller férsaljning av verksamheten.
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Ledningsgruppen kommenterar

l Ledningsgruppen kommenterar

Ar 2015 var ett fantastiskt ar for RhoVac - ja, vi tycker
att man kan kalla 2015 for en vandpunkt for bolaget.

Under lang tid har grundarna till RhoVac arbetat med att gora projektet moget for klinisk
utveckling och under 2015 métte vi intresse och support fran bade investerare och aktiedgare
for att gd in i denna utvecklingsfas. Med er hjilp star vi idag med ett projekt som dr moget till
klinisk utveckling.

Fran november 2015 till bérjan av februari 2016 har vi haft gliddjen att presentera RhoVac for en rad investerare
runt omkring i Sverige. Det har varit fantastiskt roligt att triffa alla dessa investerare och uppleva det stora
intresset for RhoVac och det projekt vi arbetar med. Detta intresse blev bekraftat vid emissionen tidigare i ar, dar
vi sdg en teckningsgrad pa cirka 565 procent och samtidigt kunde vilkomna cirka 1700 nya aktiedgare i RhoVac.
Det ir ett stort fortroende RhoVacs aktiedgare har visat oss i ledningsgruppen - ett fortroende vi vill gora vart
basta for att honorera.

Som sagt tycker vi att 2015 representerade en vandpunkt for RhoVac, men utéver det positiva vi har upplevt

i bolaget ar det ocksa viktigt att namna det stigande intresset fér cancerbehandling baserat pd immunterapi
internationellt. Att anvdnda kroppens eget forsvarssystem - immunsystemet - till behandling av cancer

har lEnge varit kint, men tidigare ofta betraktats med skepsis. | dag ar situationen annorlunda, de férsta
immunterapeutiska likemedlen fér behandling av cancer har tagits i anvandning och visat mycket positiva
resultat som lovar gott for framtiden och i de internationella forskningsmiljéerna betraktas immunterapi idag
som det stérsta genombrottet inom cancerbehandling pd ménga, manga ar. Dessa framgdngar styrker ossi tron
pé att RhoVacs terapeutiska cancervaccin, som ocksd dr en likemedelskandidat inom immunterapiomradet, har
en plats i behandling av cancer.

P& bolagets och styrelsens vagnar vill vi gdrna tacka alla investerare, aktiedgare och samarbetspartners for det
fortroende som visats oss och projektet i forbindelse med de framgangsrika emissioner vi avslutat 2015 och
2016. Med den nya finansieringen &r vi val positionerade fér att vidareutveckla RhoVacs huvudkandidat inom de
planlagda kliniska studierna och férhoppningsvis hjélpa till att nya och effektiva behandlingsméjligheter kan
erbjudas cancerpatienter i framtiden.

Anders Ljungqvist Henrik Stage
VD, RhoVac AB CFO, RhoVac AB
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Teknologi, forskning och utveckling (pipeline) och patent

I Teknologi, forskning och utveckling (pipeline)
och patent

RhoVac - utveckling av terapeutiska cancervacciner

Cancer ar samlingsnamnet pa dver 200 sjukdomar och innebar i korthet att celler pa nagon
plats i kroppen bérjat dela sig och véxa okontrollerat s& att en tumor bildas. Cancercellerna

i den priméara tuméren eller modertuméren kan fa den egenskapen att den sprider sig till
andra delar av kroppen (den metastaserar) och bildar en sekundar tumér eller en metastas.
Proteinet RhoC spelar en avgdrande roll i skedet nér en cancercell sprider sig (metastaserar).
Immunterapi riktad mot RhoC innebar att immunfdrsvaret lar sig att detektera och eliminera
metastaserande cancerceller. RhoC &r en vél limpad cancerantigen, da den uttrycks i
praktiskt taget alla metastaserande cancerformer.

RhoVac - ett bioteknikbolag vars dotterbolag RhoVac ApS grundades 2007 - bedriver forskning och
utveckling avimmunterapi, mera specifikt - av terapeutiska cancervacciner. Bolagets huvudfokus
ar utvecklingen av ett likemedel med potential att forhindra eller begrinsa metastasering vid

metastaserande cancerformer. Cancerceller med metastaserande potential genererar dveruttryck
av RhoC. Bolagets huvudkandidat - RV001 - riktas mot detta overuttryck. De allra flesta sorters

cancer kan bilda metastaser och mot denna bakgrund har RV001 potential att na ett brett

anvandningsomrade.

Det vetenskapliga konceptet

Immunterapi innebar att kroppens eget
immunforsvar anvands for att bekdmpa - i detta

fall - cancern i kroppen. | immunférsvaret finns
T-celler som kan programmeras till att bli sa kallade
mdrdarceller som skolas att finna och ha ihjal
cancerceller. Dessa cancerceller innehaller proteiner
som delas, vilket gor att fragment av proteinerna
(ett "fingeravtryck”) hamnar pa utsidan av cellen
och beroende pa vilken cancerform cellen &r en del
av ar detta fingeravtryck en identifikation av vilken
cancerform cellen tillhdr. Fingeravtrycket for en
metastaserande cancercell visar att cellen innehaller
proteinet RhoC. Det &r dessa fingeravtryck som
T-cellerna, med hjalp av RhoVacs l8kemedelskandidat
RV001, kan skolas att kdnna igen och eliminera om
cellen &r en metastaserande cancercell.

Ofta erhalls cancerdiagnos forst nar cancerceller
metastaserar - det vill sdga, diagnos stéllsisamma
fas som uppreglering av RhoC sker. Detta innebar
attimmunforsvaret endast exponeras for detta
dveruttryck under en relativt kort period nar
behandling med cancervaccin pabdrjas, vilket
betyder att kroppen inte hunnit utveckla acceptans
for overuttrycket av RhoC i nagon storre utstrackning.
P4 sé vis kan immunforsvaret lattare identifiera
overuttrycket som frammande och sedermera
attackera de dveruttryckande cellerna.

RhoVacs koncept innebér att eliminera
metastaserande cancerceller - inte sjalva
modertumaren, eftersom RhoC inte finns
dveruttryckt i modertumaren. Saledes &r Bolagets
ambition att den produkt som utvecklas ska
anvandas i kombination med annan behandling

- det vill sdga, modertumoren tas bort genom
kirurgi, stralning eller med hjélp av kemoterapi och
patienten behandlas sedan med det terapeutiska
cancervaccinet.
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Teknologi, forskning och utveckling {pipeline) och patent

Verkningssatt - huvudkandidaten RV001

1. RV001 - som &r ett antigen - administreras genom injektion under patientens hud.

2. RV001 komnmer i kontakt med dendritiska celler - en sorts vita blodkroppar som har en reglerande funktion
i immunforsvaret - som finns i huden. Dessa celler ar specialiserade p3 att finga, absorbera och bearbeta

antigener.

3. Dessa dendritiska celler interagerar med naiva T-celler (T-celler som &nnu inte ar bundna till ett antigen och

som saledes ej dnnu vet vad de ska bek&mpa) som blir malspecifika mordarceller. Aven hjalparceller skapas,

vars uppdrag &r att stdrka immunforsvarets bekampningsformaga.
4. En specifik immunrespons har skapats mot éveruttryck av RhoC och ddrmed mot cancerceller som
metastaserar. Detta sker genom att mérdarcellerna attackerar cancercellerna och hjélparcellerna skapar
cytokiner (sma proteiner som produceras i immunférsvaret och som fungerar som signalmolekyler mellan
celler), vilka starker anticancerimmunresponsen.

Vetenskaplig bakgrund

Dendritisk cell (DC)

DC som tar upp
antigen blir
“antigenpresen-
terande celler”
(APC)
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“APC” interagerar
med “naiva”
T-celler som skolas
att kdnna igen ett
antigen-fragment
och hérigenom
utvecklas till
“mérdarceller”.

"Mordarceller”

Om "mérdarceller”
mater celler

som presenterar
antigenfragment,
attackerar

de dessa celler och
eliminerar dem.

- Cancerceller




Avslutade och planerade studier

Proof-of-principle

RhoVac har genomfért proof-of-principle ex-vivo-
studier (studier pa humana cancerceller utanfor
kroppen), vilka visat att T-cellrespons kan framkallas
och att T-cellerna kan skolas till att attackera och
eliminera cancerceller. Noterbart @r harutover att
studierna har visat att samma skolade T-celler
eliminera metastaserande cancerceller fran olika
cancerformer. Cancerformer som testats i RhoVacs
ex-vivo-studier innefattar brdst-, tjocktarms- och
melanomcancer. Detta ar en konfirmering av
konceptet bakom RhoVacs immunterapi - att RhoC
uttrycksi alla metastaserande cancerceller.

Studier har ej genomférts pa celler fran patienter
inom RV0OL:s initiala indikation, lungcancer,

dé ex-vivo-studier kraver vavnadsprov fran

patient. Lungcancerpatienter ar en mycket utsatt
patientgrupp med svara férutsdttningar som det

ar, varfor lakare inte vill ta vavnadsprov fran dessa
patienter. Styrelsen i RhoVac gor dock bedémningen
att denna indikation beraknas respondera likvardigt
ovriga indikationer vilka testats enligt ovan (brést-,
tjocktarms- och melanomcancer). Férsék har dven
gjorts pa celler fran personer utan metastaserande
cancer. | dessa forsok reagerar inte T-cellerna,

vilket bekréftar att RhoC enbart dveruttrycks i
metastaserande cancerceller.

Toxikologisk studie enligt GLP-standard

Genom den toxikologiska studie som RhoVac
genomfort i vetenskapligt syfte (ej enligt GLP-
standard) har Bolaget noterat att inga biverkningar
av klinisk relevans detekterats i samband med
injektion av Bolagets immunterapi. Férbigaende
irritation har identifierats pa injektionsstallet, vilket
dock dr en kénd reaktion vid denna typ behandling
och inte ar relaterat till RV001. RhoVac genomfor
nu toxikologisk studie enligt GLP-standard och
véntar resultat under Q2 2016. Studien, som utfors
pa moss och omfattar fem grupper med vardera tio
studieobjekt, behandlar méssen i atta veckor. Baserat
pa resultaten utvarderas om RV001 har toxikologiska
effekter. Utvarderingen ar bland annat baserad pa
kliniska symtom, oftalmoskopi (undersdkning av
6gon for att finna eventuella férdndringar), klinisk
patologi (undersékning av organ och kroppsvatskor
for att finna eventuella sjukdomstecken) och
histopatologi (undersdkning av vavnad i mikroskop
for att finna eventuella sjukdomstecken).

Teknologi, forskning och utveckling (pipeline) och patent

Klinisk fas I/lla-studie

Det prekliniska arbetet Gvergar till tester pa
manniskor (kliniska studier) forst nar det finns
forutsattningar att uppna ett sakert resultat. Nar
myndigheterna (landets etiska kommitté och
likemedelsverk) godkanner de prekliniska resultaten
och slutliga protokollen fér den kliniska studien kan
kliniska studier inledas. Dessa genomfors i olika
faser (fas |, Il och Ill). RhoVac har, som ovan namnts,
fatt bekraftat av det danska lakemedelsverket att
efter att RhoVac genomfért toxikologisk studie
enligt GLP dr Bolagets regulatoriska dokumentation
komplett for start av klinisk fas I/lla-studie. Bolagets
kliniska fas I/lla-studie (planeras omfatta 20-30
patienter med icke-smacellig lungcancer (Non Small
Cell Lung Cancer - NSCLC) eller annan relevant
patientgrupp. Studiens primara mal r att utvdrdera
sakerheten vid behandling med RV001. Harutover
har studien som syfte att utvardera om RV001 kan
framkalla specifik immunrespons, samt utvardera
den kliniska tumérresponsen och varaktigheten
avimmunresponsen (sa kallad progression free
survival). Studien (behandling av patienter) dr
beraknad att paga under 18 manader. Harefter foljer
utvardering av resultat.

Fas lb-studie

Forutsatt att RhoVacs kliniska fas I/lla-studie
genomfors med goda resultat har Bolaget mdjlighet
att, utdver vidareutveckling i fas llb av indikationen
icke-smacellig lungcancer, inleda klinisk fas Ilb-
studier direkt i andra relevanta cancerindikationer.
Detta eftersom de resultat som uppnas i fas I/lla-
studien &r fullgod fas I/1la klinisk dokumentation
aven for andra metastaserande cancerindikationer.

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2015




n Teknologi, forskning och utveckling (pipeline) ach patent

Utvecklingsplan
Nedan presenteras en oversikt 6ver huvudsakliga delméali RhoVacs utveckling av huvudkandidaten RV0O1.

2016 - Prekliniska resultat fran den toxikologiska studien godkadnda
» Godkannande av anstkan om start av klinisk fas I/lla-studie
« Start av klinisk fas I/lla-studie

2017 - Slutbehandling av patienter i den kliniska fas I/lla-studien
= Slutrapportera och konkludera nasta kliniska indikation for klinisk fas I1b-studie

2018 - Summering och slutrapportering av den kliniska fas |/lla-studien

Patent

Aminosyrasekvenser (peptid) och annan teknik som relaterar till Rv001 och dess anvandning skyddas av en
patentfamilj som harrér fran en internationell patentansékan (W02009076966). | somliga lander (exempelvis
USA) kan humana aminosyrasekvenser inte patenteras, men anvandning av sekvenserna kan. Patentansdkan
(PCT) inldmnades den 18 december 2008. Nedan presenteras en tabell dver vilka regioner/lander bolagets
patentansdkan omfattar samt status avseende ansokan i respektive region. Bolaget utvecklar patentfamiljen
kontinuerligt.

Region/Land Status Patent/ansokan giltig till
Australien Godkant December 2028

Japan Godkant December 2028

USA Godkant Mars 2032

Europa Pending -

Kanada Pending -

Da patent innebéar en godkdnd ensamratt under en period &r RhoVac beroende av patenten ur kommersiell
synpunkt, da de har stor betydelse for den kommersiella potentialen. Patent galler generellt i 20 ar fran
ansokningsdatumet. Om vidareutvecklingen av RV001 indikerar att det kan vara en fordel fér RhoVac att inga
avtal om anvdndande av annan patenterad teknologi, avser Bolaget att dvervaga att investera i sadan teknologi.

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2015




Historik

| Historik

Nedan presenteras en dversiktlig bild éver RhoVacs historik i korthet. RhoVac ApS bildades 2007. RhoVac AB
(publ), koncernens moderbolag, bildades under november 2015 genom apportemission varigenom aktierna i
dotterforetaget RhoVac ApS forvarvades i utbyte mot aktier. Utvecklingstakten mellan aren 2009 och 2013/2014
gick langsammare an Gvriga ar, da Bolaget hade svarare att anskaffa kapital eftersom intresset for immunologisk
behandling var svalt. Efter 2013/2014 har intresset fér Bolagets forskningsomrade aterigen stigit.

Tidpunkt

2007
2007
2008
2009
2009
2012
2013
2014
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2016

Handelse

RhoVac ApS bildas och startar verksamhet.

Nationell patentansokan skickas in.

Internationell patentansdkan skickas in.

RhoVac genomfdr toxikologisk studie (ej enligt GLP) med goda resultat.

RhoVac godkénns for Innovationslan av Nordea Fonden (DK).

RhoVac erhaller utvecklingsstéd av Styrelsen for Forskning och Innovation (DK).
Patent godkanns i Australien.

RhoVac etablerar samarbete med Ventac Partners.

Patent godkanns i Japan.

Patent godkénns i USA.

Processutveckling av ldkemedelssubstans och analytisk utveckling.

RhoVac inleder toxikologisk studie enligt GLP.

Forsta satsen av likemedelssubstansen fardigstélls och stabilitetsstudier inleds.
RhoVac AB (publ) bildas.

RhoVac tillfors cirka 8 MSEK genom en riktad emission.

Bolaget genomfér en listningsemission infér notering pa AktieTorget, vilken tillfér RhoVac cirka
20,3 MSEK fore emissionskostnader.

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2015
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Bolaget har ingétt avtal med leverantérer av service och produkter (CMOs/CROs) rérande produktion

av ldkemedel, genomférande av toxikologiska studier, uppdatering, planering och utarbetande av
dokumentation fér den planerade kliniska studien. De primira samarbetsparterna ar Polypeptide, Frankrike,
for produktion av lakemedel, samt BioAdvice, Danmark, f6r toxikologiska studier och Klifo, Danmark, att

forbereda for den kliniska studien.

24 Medarbetare

Bolaget har fr ndrvarande inga anstéllda men har pd marknadsméssiga grunder ingatt konsultavtal med
Anders Ljunggvist och Henrik Stage gillande deras dtagande som VD och CFO i bolaget. Utdver detta har
bolaget ingatt avtal rérande administrativa tjinster. Bolaget férvantar sig att under 2016 inga ytterligare
avtal med medarbetare som ska genomféra de kliniska studier man planerat.

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2015



Aktien, aktiekapital och agarbild

§ Aktien, aktiekapital och dgarbild

Nedan presenteras RhoVacs agarforteckning med parter vars innehav overskrider fem procent per den
31 mars 2016.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
RQ Solutions ApS* 1329926 1917
Ventac Holdings (Cyprus) Limited** 1177719 16,97
Thorhald Holding ApS*™* 407 202 5,87
Hald Andersen Holding ApS**** 407 202 5,87
Ovriga 3615995 52,12
Totalt 6938 044 100,00

* Ags till 100 procent av VD och styrelseledamot Anders Ljungqvist.

**  Styrelseordférande Mikael @rum, styrelseledomot Lars Hedbys och dven CFO Henrik Stage dr deldgare i Ventac Holdings (Cyprus) Limited.
*** Ags till 100% procent av vetenskaplig radgivare och medgrundare Per thor Straten.

“*** Ags till 100% procent av vetenskaplig radgivare och medgrundare Mats Hald Andersen.

Handelse Kvotvarde Okning av Okningav  Totalt antal Totalt

antalet aktier  aktiekapital aktier  aktiekapital

2015 Bolagsbildning® 0,18 3338044 600 847,92 3338044 600 847,92
2015 Riktad nyemission 0,18 1150000 207 000,00 4 488 044 807 847,92
2016 Emission 0,18 2450000 441 000,00 6938044 1248 847,92
2016 Teckningsoptioner™™ 0,18 1225000 220 500,00 8163044 1469347,92

»

Bolagsbildningen av RhoVac AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget RhoVac ApS.
** Under forutsdttning av fullt nyttiande av teckningsoptioner av serie TO 1. Teckningsaptionerna skal utnyttjas i perioden 15 november 2016 till
6 december 2016.Tecningskurs dr 8,30 SEK per aktie.

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2015
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I Styrelse och ledande befattningshavare

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2015

Mikael @rum - Styrelseordférande sedan 2015

Mikael @rum har utbildning inom bank, finans och juridik fran Copenhagen
Business College, danska Bankers Academy, Copenhagen Business School
och Képenhamns universitet. @rum ar styrelseordférande i RhoVac ApS
sedan 2014 och i RhoVac AB sedan bildandet 2015. @rum har éver 35

ars erfarenhet fran bioteknik- och finanssektorn, @rum har varit med

och utvecklat och genomfort flertalet strategiska affarsplaner och har
erfarenhet fran kapitalanskaffning och internationella affarer. @rum ar

en av Ventac Partners grundare och partners och har harutover varit

med och grundat flera framgangsrika bioteknikbolag, daribland Exigon,
Santaris Pharma och Avexxin AS, Norge, dar @rum sedan 2005 ar VD och
styrelseordférande. @rum ar deldgare i Ventac Holdings (Cyprus) Ltd., som
ager aktier i RhoVac. @rum har uppdrag i Acri Invest Il ApS, Avexxin A/S,
Casigen Pharma Limited, Hamich ApS, Idogen AB, Pharmacellion Limited,
RhoVac AB och Ventac Partners A/S.

Cristina Glad - Styrelseledamot sedan 2015

Cristina Glad har en Executive MBA samt &r entreprendr och teknologie
doktor inom biokemi. Glad har éver 25 ars erfarenhet av ledande positioner
inom biotech-industrin. Glad har bland annat arbetat med forskning och
affarsutveckling inom ldkemedelsindustrin, med exempelvis antikroppar
for diagnostiskt och terapeutiskt bruk, utveckling av produktionsprocesser
for antikroppslakemedel, uppbyggnad av kontraktsproduktions-
verksamhet, utveckling av antikroppsldkemedel, erfarenhet av forsknings-
och utvecklingssamarbete med bioteknik- och ldkemedelsféretag, samt
in- och utlicensiering av projekt. | sin roll som saval VD som vice VD

har Glad varit med om att utveckla Biolnvent International AB fran ett
teknikplattformsforetag till ett foretag med flera ldkemedelskandidater

i produktportféljen. Sedan december 2013 dr hon verksam som konsult

i eget bolag. Glad ar ledamot av Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademin
(IVA). Glad har uppdrag i AIM Pharma AB, C Glad Consulting AB,
Ideonfonden AB, Medeon Aktiebolag, Preelumina Diagnostics AB och
RhoVac AB.

Lars Hedbys - Styrelseledamot sedan 2015

Lars Hedbys har éver 30 &rs erfarenhet inom life-science, inklusive 20 ar pa
ledande befattningar. Hedbys har en civilingenjorsexamen i kemiteknik fran
Chalmers Tekniska Hogskola och en doktorsexamen i biokemi frdn Lunds
Tekniska Hogskola och har bland annat en lang karridrinom Astra Zeneca
bakom sig, ddr han var verksam inom projektledning, klinisk forskning

och utveckling. Hedbys &r VD i Idogen AB. Hedbys har uppdrag i ldogen

AB, Lund Life Science Incubator AB, RhoVac AB, Vagnlyftaran och Ventac
Partners AB.




Styrelse och ledande befattningshavare

Anders Ljungquist - Styrelseledamot sedan 2015, VD och CSO

Anders Ljungqvist ar medgrundare, VD, CSO och styrelseledamot i RhoVac.
Ljungqvist ar styrelseledamot i RhoVac ApS sedan 2008 och i RhoVac

AB sedan bildandet 2015. Ljunggvist har en MSc inom farmaci och har
over 35 ars erfarenhet inom den farmaceutiska industrin. Ljungqvist har
bred erfarenhet av bland annat projektutveckling, produktformulering
och regulatoriska fragor. Ljungquist har tidigare varit delaktig
(styrelseordforande) i en framgdngsrik exit av SurVac ApS. Ljungquvist

har uppdrag i Avexxin AS, 10 Biotech ApS, RhoVac AB, RhoVac ApS och
RQSolutions ApS.

Henrik Stage - CFO

Henrik Stage har en MScinom finans och har dver 25 ars erfarenhet fran
ledande positioner inom biotech- och finanssektorn. Stage har flera
ldkemedelsaffarer bakom sig och har bland annat varit delaktigien
framgangsrik exit av Santaris Pharma som séldes till Roche for 450 miljoner
USD under 2014. Stage &r partner i Ventac Partners och &r delagare i Ventac
Holdings (Cyprus) Ltd., som &ger aktier i RhoVac. Stage ager Next Stage
Ventures ApS och &r CFO | SynAct ApS.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledamoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrida
sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets

styrelse. Fragor som rér revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte
skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna. Det
finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledamoter
och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.
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Vetenskapliga och medicinska radgivare

I Vetenskapliga och medicinska radgivare
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Per Thor Straten - vetenskaplig rddgivare och medgrundare

Per Thor Straten har en MSc i biologi och &r klinisk professor vid
Képenhamns Universitet och &r en av medgrundarna till RhoVac. Straten
har bred forskningserfarenhet inom omradet fér immunterapi, specifikt
terapeutiska cancervacciner. Straten har forfattat flertalet artiklar avseende
tumaorimmunologi och immunterapi. Straten har varit delaktigien
framgangsrik exit med SurVac ApS.

Mads Hald Andersen - vetenskaplig radgivare och
medgrundare

Mads Hald Andersen har en civilingenjorsexamen, ar filosofie doktor, har
en doktorsexamen och ar klinisk professor vid Kdpenhamns Universitet.
Hald Andersen &r vetenskaplig radgivare till Bolaget och en av RhoVacs
medgrundare. Hald Andersen har bred forskningserfarenhet inom omradet
for immunterapi, specifikt terapeutiska cancervacciner, och har forfattat
flertalet artiklar avseende tumérimmunologi och immunterapi. Hald
Andersen har varit delaktig i en framgangsrik exit med SurVac ApS.

Gustav Gaudernack - vetenskaplig radgivare

Professor Gustav Gaudernack ar en av de ledande forskarna inom
utvecklingen av cancervaccin och cancerimmunterapi. Gaudernack

har under hela sin karriar utvecklat olika strategier immunologisk
behandling av cancer. Gaudernack deltar aktivt i flera pagaende cellulara
och immunogenterapeutiska kliniska prévningar och hans forskargrupp
har bidragit med stora insatser i utvecklingen av olika T-cellshaserade
immunterapeutiska strategier.

Inge Marie Svane - medicinsk radgivare

Inge Marie Svane &r professor i klinisk cancerimmunterapi och chef for
det translationella forskningscentret Research Center for Cancer Immune
Therapy (CCIT), vid Herlev Universitetssjukhus. Svane har bred erfarenhet
inom preklinisk forskning samt kliniska prévningar av experimentella
immunterapier.




| Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for RhoVac AB (publ), organisationsnummer
559037-2271, avger harmed arsredovisning for rikenskapsaret 2015-11-25 - 2015-12-31,
vilket ir bolagets forsta rikenskapsar och koncernredovisning for rakenskapsaret
2015-01-01 - 2015-12-31. Bolaget r registrerat i Sverige och har sitt site i Lunds kommun,

Skane lan.

Verksamheten

RhoVac bedriver forskning och utveckling av
immunterapi, mera specifikt - av terapeutiska
cancervacciner. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen
av ett lakemedel med potential att férhindra

eller begransa metastasering vid metastaserande
cancerformer. Cancerceller med metastaserande
potential genererar 6veruttryck (hég koncentration)
av RhoC. Bolagets huvudkandidat - RV001 - riktas
mot detta dveruttryck. De allra flesta sorters cancer
kan bilda metastaser och mot denna bakgrund har
RV001 potential att na ett brett anvandningsomrade.

RhoVac verkar inom en bransch under sténdig
utveckling, dar efterfragan pa effektiva ldkemedel

ar hog. Cancer ar en sjukdom som, bland annat i

och med dkat dldrande och nya hélsovanor, &kar

i vart samhalle, vilket medfor ett stort behov av
lakemedel mot cancer. Da det ofta ar nar cancerceller
metastaserar som cancern blir allvarligare ar
forskning inom omradet pa framfart. Immunterapi

- en terapi som med hjalp av kroppens eget forsvar
bekdmpar cancercellerna - &r det omrade inom
vilket RhoVac arbetar. Immunterapi betraktas i dag
omfatta de mest intressanta framtidiga koncepten fér
behandling av cancer. Detta enligt "ASCO” (American
Society of Clinical Oncology)-konferensen 2015 och
dven enligt tidningen "Science” som benamner
cancerimmunterapi "Breakthrough of the year”
(2013). Positiva kliniska resultat férvantas darfor att
resultera i stort intresse fran stérre lakemedelsbolag
fér samarbete om RhoVacs teknologi eftersom denna
typ av malriktad immunterapi ligger innanfor de
behandlingsprinciper som bade ASCO och Science
pekar pa for framtidens cancerbehandling.

RhoVac genomfor nu en toxikologisk studie enligt
GLP (Good Laboratory Practice). Denna studie ar
en forutsattning for at kunna ansoka och senare
genomféra den planerade kliniska fas I/lla-studien.
Under férutsattning av att den kliniska fas I/

1. World Cancer Report 2014, World Health Organization, 2014.
2. Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden, 2015.
3. Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden, 2015.

lla-studien dr framgangsrik behdver RhoVac inte
genomfora nya fas I/lla-studier i ndstkommande
indikationer, utan kan ga direkt i fas llb-studie oavsett
indikation. Detta eftersom sdkerhet vid behandlingen
- vilket ar det primara mélet vid fas I/lla - berdknas
vara densamma avseende samtliga metastaserande
cancerformer. Darfor behdver denna del av den
kliniska utvecklingen inte repeteras.

RhoVacs lakemedelskandidat RV0O01 riktar sig mot
alla metastaserande cancerceller, oavsett indikation,
innebdrande att i det fall bolaget genomfor framti-
da planerade kliniska studier med framgangsrika
resultat har RhoVacs immunterapi, enligt styrel-

sens bedémning, en mycket omfattande potentiell
marknad. Bolagets initiala indikation, icke-smacellig
lungcancer, orsakar globalt en och en halv miljon
nya fall varje &r och dr samtidigt globalt den ledande
dédsorsaken relaterad till cancer med knappt en och
en halv miljon doédsfall varje ar. (GLOBOCAN 2008,
Facts About Lung Cancer Mortality Rate). Samtliga
metastaserande cancerformer upptacktes i 2012

till omkring 14,1 miljoner nya cancerfall 6ver hela
varlden.! | Sverige insjuknade cirka 58 000 personeri
cancer under 2013.? Antalet cancerfall 6kar kontinuer-
ligt - sedan 1979 har antalet cancerfall férdubblats.?

De peptidsekvenser och den andra teknik som
relaterar till bolagets huvudkandidat - RV001 - och/
eller dess anvandning skyddas av en patentfamil]
genom en internationell patentansékan. Patent-
ansokan ar godkand i Australien, USA och Japan.
Anstkan ar under behandling i Kanada och Europa.

Bolaget har inga anstéllda. Dock anlitas VD Anders
Ljungqvist och CFO Henrik Stage genom konsultavtal.
Avseende dotterbolaget galler samma forfarande

- VD Anders Ljungqvist och CFO Henrik Stage ar
anlitade som konsulter.
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Forvaltningsberdttelse

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget RhoVac AB (publ)
och det heldgda dotterbolaget RhoVac ApS med sdte
och verksamhet i Horsholm, Danmark. Koncernen
bedriver forskning och utveckling med fokus

inom immunterapi, mera specifikt - utveckling av
terapeutiska cancervacciner, Dotterbolaget RhoVac
ApS startade sin verksamhet 2007. Verksamheten i
RhoVac AB (publ), koncernens moderbolag, inleddes
i och med registreringen den 25 november 2015,
vilken skedde genom en apportemission varigenom
aktierna i dotterbolaget RhoVac ApS forvdrvades i
utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid denna
tidpunkt ett koncernférhallande. Apportemissionen
hari koncernredovisningen behandlats som en
transaktion under gemensam kontroll med motivet
att de tidigare agarna av aktiernai RhoVac ApSi
denna apportemission erhéll aktier i RhoVac AB
(publ) i samma proportioner, det vill sdga bildandet
av moderbolaget medférde inte ndgon dndring

av dgarkretsen. Koncernens rakenskaper fore
moderbolagets bildande har darfor upprattats

som sammanslagna finansiella rapporter, dvs. som
om koncernen bildades den 1 januari 2015. Som

en foljd harav innefattas i koncernredovisningen
verksamheten i RhoVac ApS for perioden 1 januari

- 31 december 2015 och verksamheten i RhoVac AB
(publ) for perioden 25 november 2015 (tidpunkten
for registrering av Bolaget) fram till den 31 december
2015. Jamforelsetalen for koncernen omfattas av
dotterbolaget RhoVac ApS. All verksamhet sker i

det heldgda dotterbolaget, varpa RhoVac AB:s enda
operativa verksamhet dr att 4ga dotterbolaget
RhoVac ApS. Utéver ovanstaende har RhoVacinga
ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Vasentliga handelser under 2015

RhoVac AB (publ) inleddes i och med registreringen
den 25 november 2015, vilken skedde genom en
apportemission varigenom aktierna i dotterbolaget
RhoVac ApS forvarvades i utbyte mot aktier. Utover
detta genomforde bolaget i november och december
2015 en riktad nyemission om cirka 8 MSEK och
forberedde samtidigt den spridningsemission om
cirka 20,3 MSEK som genomférdes i januari och

februari 2016, infér planerad notering pa AktieTorget.

Bolaget har under aret ingatt flertalet viktiga avtal
med leverantorer av service och produkter (CROs)
rorande produktion av lakemedel, genomférande
av toxikologiska studier, uppdatering, planering och
utarbetande av dokumentation fér den planerade
studien. Dessa aktiviteter &r startade for att under
2016 genomfora klinisk fas I/lla-studie.
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Visentliga handelser efter rakenskaps-
arets slut

RhoVac tillférdes i februari 2016 likviden fran den i
januari 2016 genomftirda riktade spridningsemission,
infér planerad notering pa AktieTorget, om cirka
20,3 MSEK med vidhdngande teckningsoptioner

om ytterligare cirka 10,2 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Teckningsoptionernas
nyttjandeperiod infaller under perioden fran

den 15 november 2016 till den 6 december 2016.
Teckningsoptionerna ger ratt till att teckna aktier till
samma kurs (8,30 SEK per aktie) som aktieagarna
betalt for aktien vid spridningsemissionen.
Emissionen var mycket framgangsrik och tecknades
till cirka 115 MSEK inklusive teckningsatagande,
motsvarande en teckningsgrad om cirka 565
procent. Genom emissionen tillférdes RhoVac

cirka 1 660 nya aktiedgare och cirka 20,3 MSEK

fore emissionskostnader. Férsta dag for handel pa
AktieTorget var den 9 mars 2016 och aktien blev val
mottagen med stor handel och en ékad aktiekurs.
Harutover har det inte férekommit nagra vasentliga
forandringar avseende Bolagets finansiella stallning
sedan den 31 december 2015.



| Flerarsjamforelse

Flerarsjamforelse
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Koncernen (Tkr) 2015 2014
Nettoomsattning 0 0
Rérelseresultat -1 989 895 -33703
Resultat e. finansiella poster -2 032 556 -76 964
Arets resultat -1687 682 -76 964
Balansomslutning 9139169 1256 670
Rérelsemarginal Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg.
Soliditet 75,7% 23,7%
Skuldséttningsgrad 32,1% 321,4%
Antal registrerade aktier, periodens slut 4488 044 289247
Resultat per aktie, periodens slut (SEK) -0,38 -0,27
Moderbolaget (Tkr) 2015

Nettoomsattning 0

Resultat e. finansiella poster -502 144

Balansomslutning 8571285

Soliditet 93,1%
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Den finansiella utvecklingen

I Den finansiella utvecklingen

Resultatrakning

RhoVac koncernen har hittills inte haft nagon
nettoomsattning. Koncernens rorelseresultat
uppgick for perioden 2015-01-01 till 2015-12-31

till -1 990 KSEK mot -33 KSEK for 2014. Okningen
beror till stor del av kostnader for framstéllning av
likemedelskandidat till toxikologisk och klinisk fas
I-studie. Utdver detta, kostnader fér administration
kring bolagets férberedelse till notering pa
AktieTorget.

Arets resultat innehé&ller en intikt pa 345 KSEK som
avser ett tillgodohavande av skatt. | det fall som
utgifter for forskning och utveckling uppkommer i
det danska dotterforetaget kan ett tillgodohavande
av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen”

i Danmark. Enligt denna kommer RhoVac ApS att

erhalla en aktuell skatteintakt fér RhoVac ApS for en
del av de utgifter som &r hanférbara till forskning och

utveckling.

Balansrdkning

Koncernens omséattningstillgangar uppgick till

T 703 KSEK, varav likvida medel vid arets slut
uppgick till 6 872 KSEK och kortfristiga fordringar
831 KSEK , varav skattefordran avseende FoU

pa 339 KSEK. Anldggningstillgingarna bestér av
immateriella tillgdngar pa 1 436 KSEK. Koncernens
langfristiga skulder pa 82 KSEK bestar av ett
banklan. De kortfristiga skulderna uppgick till 2 138
KSEK och bestod framst av kortfristiga banklan,
leverantdrsskulder samt upplupna kostnader.

Eget kapital uppgick vid arets slut till 6 919 KSEK.
Soliditeten var vid periodens slut 76 procent.
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Kassaflodesanalys

Koncernen har per 2015-12-31 totalt 6 872 KSEK i
likvida medel. Koncernens kassaflode for perioden
2015-01-01 - 2015-12-31 fran den |6pande verksam-
heten uppgick till -1 014 KSEK och paverkades framst
av 6kningen av leverantorsskulder. Kassaflodet

fran investeringsverksamheten uppgick for samma
period till -288 KSEK och paverkades av forvarv av
immateriella tillgédngar. Koncernens kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till 8 142 KSEK
och paverkades huvudsakligen av den i november
2015 genomforda riktade nyemission om 7 141 KSEK.

Moderbolaget

Huvuddelen av koncernens verksamhet sker i
dotterbolaget RhoVac ApS och moderbolaget

RhoVac AB har under dret haft en nettoomsattning
om 0 KSEK. Rérelsekostnaderna uppgick till 502
KSEK. Av balansomslutningen pa 8 571 KSEK utgor
moderbolagets aktier i RhoVac ApS 1 341 KSEK,
kortfristiga fordringar 358 KSEK och likvida medel

6 872 KSEK. Eget kapital dr 7 979 KSEK och kortfristiga
skulder 592 KSEK.



I Risker

Risker

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i RhoVac. Nedan be-
skrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara heltidckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad utvarde-
ring av évrig information tillsammans med en allmin omviérldsbedomning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Inga lanserade ldkemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel,
varken enskilt eller via partners, och har darfér inte
bedrivit férsaljning eller genererat nagra intakter.
Det kan darfor vara svart att utvérdera Bolagets
forsaljningspotential och det finns risk att intakter
helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

Bolagets framtidsplaner innebdr 6kade kostnader
for Bolaget, innebédrande att Bolaget i framtiden
kan behdva anskaffa ytterligare kapital utdver det
kapital som anskaffats genom listningsemissionen.
Om Bolaget misslyckas med att anskaffa nodvandigt
kapital kan det ha en negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet och finansiella stallning. En
forsening av marknadsgenombrott kan innebédra
resultatfdrsamringar for RhoVac. Eventuella
forseningar i produktutvecklingen kan komma att

innebdra att kassafléde genereras senare dn planerat.

Det finns risk att Bolaget i framtiden kan beh&va
anskaffa ytterligare kapital och det féreligger risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta
kan medfdra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att RhoVac tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt
dn 6nskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande
teckningsoptioner

I det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och
under teckningsoptionernas l6ptid véasentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna
(strike price) finns det risk att nyttjandegraden,

det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna
som nyttjas, kan komma att paverkas negativt.

Det foreligger risk att nyttjandegraden blir
otillracklig och darmed foreligger risk att Bolaget
kan komma att tillféras mindre kapital an

berdknat via teckningsoptionerna. Det foreligger
saledes risk att Bolaget maste sdka alternativa
finansieringsméjligheter, sasom exempelvis bidrag
ellerlan.

Malséttningar och milstolpar

Det finns risk att RhoVacs malséttningar inte kommer
att uppnas inom den tidsram som faststallts och det
kan ta langre tid dn planerat att na de milstolpar
styrelsen i Bolaget faststallt vilket kan paverka
RhoVacs verksamhet negativt.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste
sikerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sikerstallas vilket gors genom kliniska studier. Det
foreligger risk att resultaten i RhoVacs planerade
studier inte blir tillfredsstallande och det finns risk
for att Bolagets |akemedelskandidater av sakerhets-
och/eller effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra

for att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran
prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat
fran mindre kliniska studier dverensstammer inte
heller alltid med resultat i mer omfattande studier,
varpa det finns flera risker pa végen mot en lansering
av ldkemedel. | det fall RhoVac inte kan pavisa att
Bolagets likemedelskandidater ar tillrackligt sdkra
och effektiva kan Bolaget komma att paverkas
negativt, vilket vasentligen kan komma att paverka
Bolagets intakter och resultat.

RhoVac gor bedémningen att Bolaget efter
genomford fas I/lla-studie med fokus pa den

initiala indikationen icke smacellig lungcancer kan
initiera fas llb-studier direkt rérande efterféljande
indikationer (det vill sdga utan att férst genomfora
en fas I/lla-studie). Detta eftersom sdkerhet vid
behandlingen beridknas vara densamma avseende
samtliga metastaserande cancerformer. Darfor
behdver denna del av den kliniska utvecklingen inte
repeteras. Det finns dock risk att detta ej godkanns av
samtliga myndigheter, vilket skulle paverka Bolagets
kostnader och saledes paverka Bolaget negativt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja ldkemedel
maéste tillstdnd erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad, till
exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
RhaoVac, direkt eller via samarbetspartners, inte
lyckas skaffa nodvandiga tillstdnd och registreringar
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Risker

fran myndigheter, kan RhoVacs férmaga att generera
intakter komma att himmas. Aven synpunkter

pa Bolagets foreslagna upplagg pa planerade
kommande studier kan komma att innebara
forseningar och/eller ékade kostnader for Bolaget.

Det finns risk att nu gallande regler och tolkningar
kan komma att dndras, vilket negativt kan komma
att paverka Bolagets forutsattningar for att

uppfylla myndighetskrav. Det finns en risk for att
RhoVac, direkt eller via samarbetspartners, inte
erhaller nodvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan
Bolagets intjaningsformaga och finansiella stallning
komma att paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

RhoVacs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet

och resultat. Aven svérigheter att rekrytera in nya
nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser.

Konkurrenter

En del av RhoVacs konkurrenter &r multinationella
féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling

fran en konkurrent kan medféra risker i form av
forsdmrad forsaljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom
RhoVacs verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebédra negativa forsaljnings- och resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och
ranteforandringar, tillgdng och efterfragan samt lag-
och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelse-
kostnader, férsaljningspriser och aktievardering.
RhoVacs framtida intdkter och aktievardering kan bli
negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
Bolagets kontroll. En del av forsaljningsintakterna
kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen féréndras.

Med valutarisk avser risken att verkligt varde

eller framtida kassafloden fluktuerar till foljd av
andrade valutakurser. Koncernen bedriver framst

sin verksamhet i Danmark och dr darigenom
exponerad av valutarisk. Exponeringen harror fraimst
fran omrékning av det danska dotterféretagets
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resultatrdkning och balansrékning i danska kronor
till koncernens presentationsvaluta som ar svenska
kronor, s kallad balansexponering.

Politisk risk

RhoVac dr verksamt i och genom ett antal olika
ldnder. Risker kan uppsta genom férandringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for
utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander.
Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt

av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende
kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

En eventuell etablering i nya lander och regioner kan
medféra problem och risker som &r svara att férutse.
Det finns risk att nya etableringar férsenas vilket

kan medféra intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan
innebéra att Bolaget gor forvarv av andra foretag.
Det finns risk att synergieffekter uteblir samtidigt
som ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet
pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra
problem pa ett organisatoriskt plan. Det kan vara
svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta
svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen.

Produktansvar

Beaktat att RhoVac adr verksamt inom lakemedels-
branschen aktualiseras risker med produktansvar.
Det foreligger risk att Bolaget kan komma att hallas
ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier,
aven for det fall kliniska studier genomfdrs av extern
part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och
om Bolaget skulle hallas ansvariga for detta finns det
risk att Bolagets forsdkringsskydd inte ar tillrackligt
for att ticka eventuella framtida rattsliga krav.
Detta skulle kunna paverka Bolaget negativt, saval
anseendemassigt som finansiellt.

Patent och immateriella rdttigheter

Bolaget har en patentfamilj avseende
aminosyrasekvens (peptid) och/eller annan teknik/
anvandning som relaterar till RV001. | somliga ldnder
(exempelvis USA) kan humana aminosyrasekvenser
inte patenteras, men anvdndning av sekvenserna
kan. Det finns risk att Bolagets eventuella framtida
patentansékningar inte kommer att godkdnnas/
godkdnnas i ytterligare lander. Beviljade patent ger
inte alltid ldngsiktigt skydd, da invandningar eller



andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent

kan goras efter beviljandet av patentet. Utgangen
av sadana processer kan vara att beviljade patent
inskrdnks, exempelvis genom en begransning

av tillimpningsomrade eller att patentet avslas.
Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa
som det beviljats. Att ett patent avslas innebdr att
ingen tillerkdnns ensamritt, vilket gor att ingen

kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva
den déri definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att
det slutliga resultatet fran en invandning ar svart att
férutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att
fortsétta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att
utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for

en tvist, aven vid ett fér Bolaget fordelaktigt utfall,
bli betydande, vilket kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stéllning negativt. Ovanstaende

kan innebara svarigheter eller férseningar vid
kommersialisering av framtida produkter och darmed
dven svarigheter att generera intakter, Motsvarande
galler aven for andra immateriella réttigheter sdsom
till exempel varumarken

Det finns harutéver risk att aktdrer med
konkurrerande verksamhet patenterar angransande
omraden till RhoVacs befintliga patent, resulterande i
att konkurrenternas produkter nar samma effekt som
Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebara
férsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget, i
och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

RhoVac kammer fortsdttningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhets-
omrade. Tids- och kostnadsaspekter for produkt-
utveckling kan vara svara att pa forhand faststalla
med exakthet. Detta medfér risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande dn
planerat.

Prissédttning

| RhoVacs affarsmodell ingar utlicensiering av
likemedelskandidater. Generell utveckling avseende
prisséttning av ldkemedel dr nagot som star utom
Bolagets kontroll. | det fall prissattning av l[akemedel
generellt faller finns det risk for att detta negativt kan
komma att paverka Bolagets intjaningsmajligheter.
Prissdttning av ldkemedel bestdms i vissa fall pa
myndighetsniva. Detta star utom Bolagets kontroll.
Ju lagre prissattning, desto samre intaktsméjligheter

Risker

for Bolaget. Det finns risk for att prissattning av
lakemedel kan komma att bli lagre &n vad styrelsen i
Bolaget berdknar.

Virdepappersrelaterade risker
Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma i RhoVac AB-aktien
genom stora férandringar av kép- och saljvolymer
och behdver inte nédvindigtvis ha ett samband med
Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Virdepappersmarknaden kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan komma att
paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper
som lpande handlas pd olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa kursutveckling dri
maénga fall svara att férutse och kan komma att
péverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning till
aktiedgarna och det finns risk fér att bolagsstamman
framgent inte kommer att besluta om utdelning.
Styrelseledaméter i Bolaget dger aktier i RhoVac,
vilket innebir potentiella intressekonflikter da
styrelseledamoter tar beslut i en verksamhet

vari de har aktieinnehav och saledes agerar med
vinstintresse. Det finns risk att styrelseledamoter
med innehav i Bolaget tar beslut for att frdmja
egna intressen och som inte skulle fraimja dvriga
aktiedgares intressen.

Aktieforsiljning fran storre aktiedgare, styrelse
och ledande befattningshavare

Det finns risk att befintliga dgare kan komma

att avyttra aktier i RhoVac. Bolagets huvudéagare

RQ Solutions (ags till 100 procent av VD och
styrelseledamot Anders Ljunggqvist), Ventac Holding
(Cyprus) Limited, Thor Straten Holding ApS (dgs

till 100 % av medgrundare Per thor Straten) och
Hald Andersen Holding ApS (4gs av medgrundare
Mads Hald Andersen) har via utféstelse om lock-up
férbundit sig att inte avyttra mer &n 10 procent av sitt
agande under de narmaste 12 manaderna, réknat
fran forsta handelsdag pa AktieTorget (den 9 mars
20186). Pa langre sikt finns dock risk att dessa parter
avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget.
Detta kan komma att paverka Bolagets aktiekurs
negativt.
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Risker

Marknadsplats

RhoVacs aktie handlas pa AktieTorget. AktieTorget
ar en bifirma till ATS Finans AB som ar ett varde-
pappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad handelsplattform
(MTF). Aktier som ar noterade pa AktieTorget
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
aktier som ar upptagna till handel pa sa kallade
reglerade marknader. AktieTorget har ett eget
regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och
tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.
Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier
som handlas pa sa kallade reglerade marknader.

Nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner

Det finns risk att de till emissionen i 2016
vidhangande vederlagsfria teckningsoptionerna

inte kommer att bli férdelaktiga att nyttja, det vill
saga att aktiekursen under teckningsoptionens
nyttjandeperiod understiger den kurs
teckningsoptionsinnehavare erbjuds att teckna

nya aktier for. For tecknare finns saledes risk att
teckningsoptionerna inte far det varde som tecknaren
initialt forestallt sig.

Aktiekursens paverkan pa handeln med
teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bér komma att paverka till
vilket pris den [6pande handeln med tecknings-
optioner som nyemitterades i emissionen 2016
kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende
handeln med aktier kan komma att medfora
negativa effekter pa kursutvecklingen avseende
teckningsoptioner. Eventuella stérande handelser
pa marknaden kan paverka aktien negativt och
saledes medfora negativa foljdeffekter pa tecknings-
optionerna. Det finns risk att handeln med
teckningsoptioner sker inom ett lagt prisintervall. En
investerare kan férlora hela vardet av innehavet eller
en del av detta beroende pa omsténdigheterna.

Utsikter och kapitalbehov for 2016
RhoVacs forsta ldkemedelskandidat Rv001 befinner
sig i slutfasen av preklinik - en klinisk fas I/lla-studie
med fokus pd lungcancer ar berdknad att inledas
under 2016. RhoVac har genomfért en emission av
units, bestdende av aktier och teckningsoptioner,
infor notering pa AktieTorget. Finansieringen fran
emissionen mojliggor att driva projektet med
lakemedelskandidaten RV001 genom en klinisk fas
I/lla-studie, samt genomfdra ytterligare fokuserade
forskningsaktiviteter for att utvardera RhoVacs nasta
cancerindikation. Den initiala emissionsvolymen var
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20 335 000 SEK (fére avdrag for emissionskostnader)
och vid fullt nyttjande av vidhdngande tecknings-
optioner tillfors Bolaget ytterligare 10 167 500 SEK
fére avdrag for emissionskostnader.

Den initiala emissionslikviden som erhallits i januari
och februari 2016 (totalt cirka 18,8 MSEK efter
emissionskostnader) tillsammans med bolagets
likvida medel &r planerad att finansiera en klinisk fas
I/lla-studie med ldkemedelskandidaten RV001 med
fokus pa indikationen icke-smacellig lungcancer.
Likviden dr avsedd att finansiera:
« genomfdrande av ansdkan om start av klinisk fas I/
lla-studie:
« fardigutveckling och produktion av studiemedi-
cin (cirka 5 MSEK) samt;
+ preklinisk rapportering och regulatorisk doku-
mentation (cirka 1,5 MSEK).
+ genomfdrande och utvardering av klinisk fas I/
lla-studie i 20-30 cancerpatienter (cirka 11 MSEK).

Harutdver ar cirka 0,5 MSEK av emissionslikviden
avsedd att finansiera forskning och resterande likvid
berdknas att finansiera administration.

Den likvid som erhalls vid full teckning av

vidhéngande teckningsoptioner, om cirka 9,8

MSEK efter emissionskostnader, ar avsedd att

finansiera forskningsaktiviteter for att utvardera

Bolagets nastkommande cancerindikation. Dessa

forskningsaktiviteter utgdrs bland annat av:

» studier med humana cancerceller i sa kallade
ex-vivo studier (i laboratoriet) samt in-vivo-studier
med humana T-celler och humana tumérer, fér att
utvirdera de basta kombinationsbehandlingarna
och undersoka vilka cancerindikationer (efter
icke-smécellig lungcancer) som bér fa forsta prio-
ritet i det kliniska utvecklingsprogrammet (cirka 3
MSEK).

Denna likvid ar dven avsedd att anvandas

aven for l6pande stabilitetsstudier och annan
dokumentation av studiemedicin och kommande
lakemedelskandidat (cirka 1 MSEK). Resterande
likvid berdknas finansiera administration, afférs- och
patentutveckling.

Teckningsoptionerna, som ger ratt att teckna aktier
till samma kurs som emissionen (8,30 SEK per aktie)
skall tecknas under perioden 15 november 2016 till 6
december 2016.

Det befintliga rérelsekapitalet r enligt styrelsens
bedémning tillrackligt for att finansiera verksam-
heten atminstone de kommande 12 méanaderna.



Ersattningar och Forslag till vinstdisposition

§ Ersattningar

Ersattningar till anstéillda

Under 2015 har koncernen inte haft ndgra anstallda varigenom det inte finns nagra personalkostnader. Vid ut-
gangen av december 2015 har bolaget inte ndgra pensionsataganden.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2015

Anders Ljungqvist - 82 000 SEK
Henrik Stage - 200 000 SEK

Beslut om ersattning till styrelsen fattades pa extra bolagsstimma den 5 januari 2016. Pa denna extra bolags-
stémma fattades dven beslut om att denna ersattning ska rdknas fran datumet fér Bolagets bildande, den 25
november 2015.

§ Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition

Overkursfond 7673331
Arets resultat -502 144

7171187
Styrelsen foreslds att i ny rakning balansera 7171187
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Koncernens resultatrakning

I Koncernens resultatrakning

Not 2015-01-01 2014-01-01
-2015-12-31 -2014-12-31

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 5 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -1989 895 -33703
Rorelseresultat -1989 895 -33703
Resultat fran finansiella poster
Rédntekostnader och liknande kostnader 7 -42 661 -43 261
Resultat efter finansiella poster -2 032556 -76 964
Skatt pa arets resultat 8 344874 0
RRETS RESULTAT -1687 682 -76 964
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I Koncernens balansrakning

Koncernens balansrakning

Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent 9 1436480 1192412
Immateriella anldggningstillgangar 1436 480 1192412
Summa anliaggningstillgdngar 1436480 1192412
Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 338587 0
Ovriga fordringar 10 482320 48619
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 108 0
Kortfristiga fordringar 831015 48619
Kassa och bank 141 6871674 15639
Summa omsattningstillgangar 7702689 64258
SUMMA TILLGANGAR 9139 169 1256670
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Koncernens balansrakning

| Koncernens balansrakning

Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (4 488 044 aktier) 807 848 368059
Ovrigt tillskjutet kapital 7799122 7132
Annat eget kapital inklusive arets resultat -1687682 -76 964
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 6919288 298 227
Summa eget kapital 6919288 298 227
Langfristiga skulder 12
Ovriga langfristiga skulder 82129 282617
Langfristiga skulder 82129 282617
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 221620 514210
Leverantdrsskulder 1301741 22440
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 13 614391 139176
Kortfristiga skulder 2137752 675826
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9139169 1256 670
POSTER INOM LINJEN 14
Stallda sakerheter 0 0
Ansvarsforbindelser 0

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2015



Koncernens rapport dver forandring i eget kapital -
27

| Koncernens rapport éver forandring i eget kapital |

Aktiekapital Ovrigt  Annat eget Summa eget Summa
tillskjutet kapital kapital hanforligt eget
kapital inklusive till moder- kapital
arets foretagets
resultat aktiedgare
Ingdende balans per 1 januari 2014* 238 144 0 -353 156 -115012 -115012
Arets resultat -76 964 16964 76964
Omrakningsdifferenser -27 880 -27 880 -27 880
Transaktioner med dgare:
Nyemission 129915 388168 0 518083 518083
Summa transaktioner med aktiedgare 129915 388168 0 518083 518 083
Utgaende balans per 31 december 2014 368 059 388168 -458 000 298 227 298 227
*Ingdende balans per 1 januari 2014 avser dotterbolaget RhoVac ApS
Aktiekapital Ovrigt  Annateget Summa eget Summa
tillskjutet kapital kapital hanforligt eget
kapital inklusive till moder- kapital
arets foretagets
resultat aktiedgare
Ingdende balans per 1 januari 2015 368 059 388168 -458 000 298 227 298 227
Arets resultat -1687682 -1687682 -1687682
Omrikningsdifferenser 17632 17632 17632
Transaktioner med agare:
Nyemission 667635 482 855 0 1150490 1150490
Effekt fran transaktion med part under
samma bestimmande inflytande -434 846 -5522 440 368 0 0
Riktad nyemission™ 207000 6933621 7140621 7140621
Summa transaktioner med aktiedgare 439789 7410954 440 368 8291111 8291111
Utgaende balans per 31 december 2015 807848 7799122 -1687682 6919288 6919288

**] Gvrigt tillskjutet kapital ingar avdrag fér emissionskostnader med 909 379 kr.

Antalet aktier per 31 december 2015 var 4 488 044 st.
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Koncernens kassaflddesanalys

| Koncernens kassaflodesanalys

2015-01-01 2014-01-01

Not -2015-12-31 -2014-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -1989 895 -33703
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Erlagd rénta -42 661 -43 261
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore -2 032556 -76 964
fordndringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Minskning(+)/0kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar -443 701 -12438
Minskning(-)/6kning(+) leverantorsskulder 1279300 -8993
Minskning(-)/6kning(+) av évriga kortfristiga skulder 182 625 -32985
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1014 332 -131380
Investeringsverksamheten
Foérvarv av dotterféretag 15 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -288 449 -229 066
Kassafldde fran investeringsverksamheten -288 449 -229 066
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1201490 496 042
Nyemission 7140621 0
Amortering av lan -200 488 -200 050
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 141 623 295992
Arets kassaflode 6838 842 -64 454
Likvida medel vid arets bérjan 15639 78 606
Kursdifferenser i likvida medel 17193 1487
Likvida medel vid arets slut 11 6871674 15639
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Moderfaretagets resultatrdkning

I Moderforetagets resultatriakning

2015-11-25

Not -2015-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -501 936
Rérelseresultat -501 936
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande kostnader 7 -208
Resultat efter finansiella poster -502 144
Resultat fore skatt -502 144
ARETS RESULTAT -502144
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n Moderforetagets balansrikning

| Moderforetagets balansrakning

Not 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 18 1340558
Finansiella anldggningstillgdngar 1340558
Summa anldggningstillgdngar 1340558
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 19 133871
Ovriga fordringar 10 215340
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9000
Kortfristiga fordringar 358211
Kassa och bank 11 6872516
Summa omsittningstillgangar 7230727
SUMMA TILLGANGAR 8571285
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Moderféretagets balansrakning

| Moderforetagets balansrakning

Not 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 488 044 aktier) 807 848
Eget kapital 807 848
Fritt eget kapital
Overkursfond 7673331
Arets resultat -502 144
Fritt eget kapital 7171187
Summa eget kapital 7979035
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 592 250
Kortfristiga skulder 592 250
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8571 285
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sdkerheter 0
Ansvarsforbindelser 20 1155669
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Moderforetagets rapport dver forandring i eget kapital

| Moderforetagets rapport over forandring i

eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie-  Overkurs- |  Balanserad Arets | Summa eget
kapital fond vinsteller  resultat kapital
forlust

Nybildning genom apportemission 600 848 739710 0 0 1340558

Arets resultat -502 144 -502 144
Transaktioner med dgare:

Riktad nyemission™ 207 000 6933621 7140621

Utgdende balans per 31 december 2015 807848 7673331 0 -502144 7979 035

*1 dverkursfond ingér avdrag for emissionskostnader med 909 379 kr.

Antalet aktier per 31 december 2015 var 4 488 044 st,
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Moderbolagets kassaflodesanalys .
33

| Moderbolagets kassaflodesanalys

2015-11-25

Not -2015-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -501 936
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
Erlagd ranta -208
Kassafléde fran den l8pande verksamheten fore féréndringar av rérelsekapital -502 144
Kassaflode frén fordndringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -358 211
Minskning(-)/okning(+) av kortfristiga skulder 592 250
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -268 105
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag 15 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7140621
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 7140 621
Arets kassaflode 6872516
Likvida medel vid drets bérjan 0
Likvida medel vid arets slut 6872516
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Noter

I Noter

Not 1 - Allméan information

RhoVac AB (publ) med organisationsnummer
559037-2271 ar ett publikt aktiebolag registrerat

i Sverige med sate i Skane lan, Lunds kommun.
Adressen till bolaget ar Scheelevagen 2, 223 81 Lund.
Verksamheten i bolaget och dess dotterforetag
RhoVac ApS ("koncernen”) bestar i att utveckla och
kommersialisera lakemedel for behandling av cancer.

Not 2 - Redovisningsprinciper och
varderingsprinciper

Foretaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
("K3"). Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska
kronor (SEK). Finansiella rapporter presenteras i
svenska kronor (SEK) sdvida inget annat némns. De
finansiella rapporterna dr upprattade i enlighet med
fortlevnadsprincipen.

Grund for uppriattande

Dotterforetaget RhoVac ApS registrerades och
startade sin verksamhet den 17 december 2007.
Verksamheten i RhoVac AB, koncernens moderbolag,
inleddes i och med registreringen den 25 november
2015 vilken skedde genom en apportemission
varigenom aktierna i dotterforetaget RhoVac

ApS férvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom
uppkom vid denna tidpunkt ett koncernférhallande.
Apportemissionen har i koncernredovisningen
behandlats som en transaktion mellan foretag
under gemensam kontroll med motivet att de
tidigare dgarna av aktierna i RhoVac Aps i denna
apportemission erhéll aktier i RhoVac AB (publ) i
samma proportioner dvs. bildandet av moderbolaget
medférde inte nagon andring av dgarkretsen.
Koncernens rakenskaper fore moderbolagets
bildande har darfoér upprattats som sammanslagna
finansiella rapparter, dvs. som om koncernen
bildades den 1 januari 2015. Som en fdljd harav
innefattas i koncernredovisningen verksamheten i
RhoVac ApS fér perioden 1 januari - 31 december
2015 och verksamheten i RhoVac AB (publ) fér
perioden 25 november 2015 (tidpunkten for
registrering av Bolaget) fram till den 31 december
2015.

Ett rorelseforvarv mellan foretag under gemensam
kontroll definieras som nér alla foretag eller
verksamheter dr kontrollerade av samma juridiska
eller fysiska person savil fére som efter férvéarvet
och kontrollen inte &r tillféllig. Grunden i férvarv
mellan foretag under gemensamma kontroll &r att
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det inte har skett ndgon férdndring av det yttersta
bestimmande inflytandet. Transaktionen redovisas
pa sé satt att tillgdngar och skulder redovisasi
RhoVac AB koncernen till de varden som de upptagits
till i RhoVac ApS balansrakning vid tidpunkten

for apportemissionen , vilket diarmed ar Bolagets
forsta rakenskapsar. Jamforelsetalen fér koncernen
omfattas av dotterbolaget RhoVac ApS. Koncernens
finansiella rapporter &r presenterade som om
koncernen var bildad per 1 januari 2014,

Koncernredovisning

Redovisningsprinciperna for dotterforetag
dverensstammer med koncernens redovisnings-
principer. Redovisningsprinciperna for dotterféretag
arienlighet med redovisning regler fér mindre
foretag i Danmark redovisat utgifter fér forskning och
utveckling direkt Over resultatet. Fér anpassning till
koncernens redovisningsprinciper som upprattas
enligt K3 har dotterbolagets utgifter for patent
aktiverats som immateriell anlaggningstillgang i
samband med att koncernforhallande uppstod.

Internvinster och mellanhavanden inom

koncernen elimineras i koncernredovisningen.
Fordringar och skulder i utldndsk valuta omraknas

i koncernredovisningen till balansdagens
valutakurs. Intdkter och kostnader i utlandsk

valuta omrdknas i koncernredovisningen utifran
periodens genomsnittliga valutakurs. Eventuella
omrakningsdifferenser som uppstar redovisas direkt
mot eget kapital. | jamférelsetalen har koncernens
sammanslagna rapporter upprattats, vilka innefattar
verksamheten i RhoVac ApS for perioden 1 januari -
31 december 2014,

Intakter

Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den
ersdttning som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for mervardeskatt, rabatter, returer och
liknande avdrag.

Inga intdkter har @nnu genererats.

Leasingavtal
Inga leasingavtal féreligger per 31 december 2015.

Ersittningar till anstéllda

Under 2015 har koncernen inte haft nagra anstéllda
varigenom det inte finns nagra personalkostnader.
Vid utgangen av december 2015 har bolaget inte
nagra pensionsataganden.



Utlandsk valuta
Moderféretagets redovisningsvaluta &r svenska
kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetdra poster i
utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-
monetdra poster, som varderas till historiskt
anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas
inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rorelseresultatet eller som finansiell post utifran
den underliggande affarshandelsen, i den period
de uppstar, med undantag for transaktioner
som utgor sakring och som uppfyller villkoren
for sdkringsredovisning av kassafloden eller av
nettoinvesteringar.

Omrdkning av dotterforetag och utlandsverksamhet
Vid upprattande av koncernredovisning omraknas
utlandska dotterforetags tillgangar och skulder

till svenska kronor enligt balansdagens kurs.

Intdkts- och kostnadsposter omréknas till

periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen
fluktuerat vasentligt under perioden da istallet
transaktionsdagens valutakurs anvands.

Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt mot eget kapital. Vid avyttring

av ett utlandskt dotterforetag redovisas sadana
omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del
av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt vdrde som
uppkommer vid forvérv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgangar och skulder hos denna
verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrékning i den period
de uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt
och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet
for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran
det redovisade resultatet i resultatrakningen da

det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och

ej avdragsgilla kostnader samt for intdkter och
kostnader som dr skattepliktiga eller avdragsgilla

i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld
berédknas enligt de skattesatser som géller per
balansdagen.

Noter
35

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéara skillnader
mellan det redovisade vardet pa tillgdngar och
skulder i de finansiella rapporterna och det
skattemassiga vardet som anvands vid berakning
av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt
redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas fér i princip alla
skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning
det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga overskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om
den temporéra skillnaden ar hanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga
tempordra skillnader hanférliga till investeringar

i dotterforetag, utom i de fall koncernen kan

styra tidpunkten for aterforing av de temporéra
skillnaderna och det inte ar uppenbart att den
tempordra skillnaden kommer att aterféras inom en
overskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
omprovas varje balansdag och reduceras till den

del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga
skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgéngliga
for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur
foretaget, per balansdagen, forvéantar sig att
atervinna det redovisade vardet for motsvarande
tillgang eller reglera det redovisade vardet for
motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har
beslutats fore balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som
debiteras av samma myndighet och da koncernen har
for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

| det fall som utgifter for forskning och utveckling
uppkommer i det danska dotterféretaget kan

ett tillgodohavande av skatt erhallas, kallad
“Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt

denna kommer RhoVac ApS att erhalla en aktuell
skatteintakt for RhoVac ApS for en del av de utgifter
som dr hanforbara till forskning och utveckling.

Den aktuella skatteintakten reducerar bolagets
skattemassiga underskottsavdrag med motsvarande
belopp.
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Noter

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en
kostnad eller intdkt i resultatrakningen, utom nar
skatten ar hanférlig till transaktioner som redovisats
direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten
redovisas direkt mot eget kapital. Vid aktuell och
uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning
av rorelseforvary, redovisas skatteeffekten i
forvarvskalkylen.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata férvéry
Immateriella tillgdngar som férvarvats separat
redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag

for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning

sker linjart over tillgangens uppskattade
nyttjandeperiod. Bedémda nyttjandeperioder
och avskrivningsmetoder omprévas om det finns
en indikation pa att dessa har férandrats jamfért
med uppskattningen vid féregaende balansdag.
Effekten av eventuella andringar i uppskattningar
och beddmningar redovisas framatriktat.
Avskrivning pabérjas nar tillgdngen kan anvandas.
Patentportféljen skrivs av linjart dver en bedémd
period som startar vid férséljning av lakemedlet
och som inte dverstiger det till [ikemedlet hérande
patentets resterade patentperiod eller tio ar.

Borttagande fran balansrédkningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring
eller nar inte nagra framtida ekonomiska fordelar
vantas fran anvéndning eller utrangering/avyttring
av tillgdngen. Den vinst eller férlust som uppkommer
nar en immateriell anldggningstillgang tas bort
fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad
som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta
forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade
vdrde. Detta redovisas i resultatrdkningen som en
ovrig rorelseintédkt eller dvrig rérelsekostnad.

Anskaffning genom intern upparbetning
Koncernen bedriver forsknings- och utvecklings-
verksamhet och har valt att tilldmpa aktiverings-
modellen, vilket innebéar att arbetet med att ta fram
en internt upparbetad anlaggningstillgang delas upp
i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga
utgifter som harror fran koncernens forskningsfas
redovisas som kostnad nar de uppkommer, Samtliga
utgifter for utveckling redovisas som en tillgdng om
samtliga féljande villkor &r uppfyllda:
« det dr tekniskt mojligt att fardigstélla den im-
materiella anlaggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller séljas,
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- foretaget avsikt dr att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja
den,

« det finns férutsattningar for att anvanda eller salja
den immateriella anlaggningstillgangen,

» det ar sannolikt att den immateriella anldggnings-
tillgdngen kommer att generera framtida ekono-
miska fordelar,

« det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och foér att anvanda eller sdlja den
immateriella anldggningstillgdngen, och

« de utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgdngen under dess utveckling kan
berdknas tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt
upparbetade immateriella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning paborjas nar tillgangen
kan anvandas. Aktiverade utgifter fér utveckling
skrivs av linjart éver beddmd nyttjandeperiod.

Forvérvad forskning och utveckling

Utgifter for forvarvade forsknings- och
utvecklingsprojekt redovisas som immateriell
anliggningstillgang. Nar ett sddant férvarvat
projekt har méjlighet att generera intékter pabdrjas
avskrivningar under en férvantad nyttjandeperiod.

Borttagande fran balansrikningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring
eller nérinte nagra framtida ekonomiska fordelar
véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring
av tillgdngen. Den vinst eller férlust som uppkommer
nar en immateriell anldggningstillgdng tas bort
fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad
som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta
férsaljningskostnader, och tillgangens redovisade
varde, Detta redovisas i resultatrakningen somen
Svrig rorelseintékt eller ovrig rérelsekostnad.

Nedskrivningar av immateriella tillgangar
exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen

de redovisade vardena for materiella
anldggningstillgdngar och immateriella tillgdngar fér
att faststalla om det finns nagon indikation pd att
dessatillgngar har minskat i varde. Om s ar fallet,
berdknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna
faststélla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar
det inte ar majligt att berdkna atervinningsvardet



for en enskild tillgang, berdknar koncernen
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet
till vilken tillgangen hor.

Atervinningsvirdet ar det hégsta av verkligt

varde med avdrag for férsdljningskostnader och
nyttjandevardet. Verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader ar det pris som koncernen
berdaknar kunna erhalla vid en forsaljning mellan
kunniga, av varandra oberoende parter, och som har
ett intresse av att transaktionen genomférs, med
avdrag fér sddana kostnader som ar direkt hanforliga
till férsaljningen. Vid berdkning av nyttjandevérde
diskonteras uppskattat framtida kassaflode till
nuvarde med en diskonteringsrénta fére skatt

som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av
pengars tidsvarde och de risker som férknippas med
tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflodena
har koncernen anvant budget for de kommande fem
ren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller
kassagenererande enhet) faststalls till ett ldgre varde
dn det redovisade vardet, skrivs det redovisade
vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande
enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning
har omedelbart kostnadsfdrts i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om
den tidigare nedskrivningen inte langre ar motiverad.
Om sa ar fallet aterférs nedskrivningen delvis eller
helt. Da en nedskrivning aterfors, 6kar tillgdngens
(den kassagenererande enhetens) redovisade

varde. Det redovisade vérdet efter aterféring av
nedskrivning far inte dverskrida det redovisade vérde
som skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts
av tillgangen (den kassagenererande enheten) under
tidigare ar. En aterforing av en nedskrivning redovisas
direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas

i balansrakningen nar koncernen blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgdng bokas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga rétten till kassaflodet fran tillgdngen
upphdr, regleras eller nar koncernen férlorar
kontrollen Gver den. En finansiell skuld, eller del av
finansiell skuld, bokas bort fran balansrékningen nar
den avtalade férpliktelsen fullgérs eller pa annat sétt
upphér.

Noter

Vid det forsta redovisningstillféllet varderas
omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder

till anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar

samt langfristiga skulder vérderas vid det forsta
redovisningstillfillet till upplupet anskaffningsvarde.

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet
varderas omséattningstillgangar enligt lagsta vardets
princip, dvs. det ldgsta av anskaffningsvérdet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga
skulder varderas till nominellt belopp.

Bolaget har inga derivata instrument.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som

latt kan omvandlas till kontanter och ar foremal

for en obetydlig risk for vardefluktuationer. For att
klassificeras som likvida medel far [Optiden inte
overskrida tre manader fran tidpunkten for forvérvet.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse ar en mojlig forpliktelse till
foljd av intraffade handelser och vars forekomst
endast kommer att bekréftas av att en eller flera
osdkra framtida handelser, som inte helt ligger
inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir,
eller en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade
handelser, men som inte redovisas som skuld
eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt att
ett utflode av resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan berdknas med tillrdcklig tillférlitlighet.
Ansvarsférbindelser redovisas inom linjen i
balansrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens forandringar
av foretagets likvida medel under rdkenskapséret.
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfort in- ach
utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderféretaget
Moderforetaget tillampar K3.
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Noter

Intikter

Intakter fran forsaljning av tjanster till fast pris
redovisas i moderféretaget med tillampning av den
s.k. fardigstallandemetoden. Det innebér att moder-
foretaget intdktsredovisar ett uppdrag nar det ar
vasentligen fullgjort. Fram till vinstavrakningen
redovisas nedlagda utgifter fér uppdraget som tillgdng
och fakturerade belopp som skuld. Ar det sannolikt
att de totala uppdragsutgifterna kommer att 6verstiga
den totala uppdragsinkomsten fran ett uppdrag,
redovisas den befarade forlusten som en kostnad
oavsett om uppdraget har paborjats eller inte.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till
anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterforetag
redovisas som intdkt nar ratten att fa utdelning
beddms som séker och kan berdknas p3 ett
tillforlitligt satt.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
Valutakursdifferenser avseende monetara poster
som utgdr del av féretagets nettoinvesteringar

i utlandsverksamhet och som vérderas utifran
anskaffningsvardet redovisas i resultatrakningen.

Skatter

| moderforetaget redovisas obeskattade

reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. |
koncernredovisningen delas ddremot obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakningen i den
period de uppkommer.
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Not 3 - Viktiga uppskattningar och
bedomningar

Viktiga kdllor till osdkerhet i uppskattningar
Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om
framtiden, och andra viktiga kéllor till osdkerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebér en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
vérden for tillgdngar och skulder under nasta
rékenskapsar.

Vérdering av patent

Bolaget bedomer att det redovisade vardet for
patentportféljen ar rimliga. Denna bedémning
grundar sig pa det stora existerande behovet att kunna
erbjuda cancerpatienter, vilka inte kan hjélpas genom
befintliga lakemedel, nya majligheter som bolagets
cancervaccin, samt forvantningar pa att féretaget har
de resurser som krévs for att fora lakemedlet fram mot
kommersialisering.

Not 4 - Derivat och finansiella instrument
Koncernen innehar inga derivatkontrakt.

Kapitel 11 Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde tillampas.

Rénterisk

Med réanterisk avses risken att verkligt vérde eller
framtida kassafléden fluktuerar till foljd av andrade
marknadsrantor. Koncernen ar huvudsakligen
exponerad for ranterisk genom dess investering av
likviditet.



Noter

Not 5 - Uppgift om inkdp och forsaljning inom samma koncern

Koncernen Koncernen  Moderbolaget

2015-01-01 2014-01-01 2015-11-25

-2015-12-31 -2014-12-31 -2015-12-31
Inkop 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Forsaljning 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Not 6 - Upplysning om ersattning till revisorn

Koncernen Koncernen  Moderbolaget

2015-01-01 2014-01-01 2015-11-25

-2015-12-31 -2014-12-31 -2015-12-31
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 210987 18000 50 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 150 000 - 150 000
Skatteradgivning - - -
Summa 360987 18 000 200 000

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen
av arsredovisningen och koncernredovisningen och bokforingen, styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning samt arvode fér revisionsradgivning som l[dmnats i samband med revisionsuppdraget.

Not 7 - Rantekostnader och liknande kostnader

Koncernen Koncernen  Moderbolaget

2015-01-01 2014-01-01 2015-11-25

-2015-12-31 -2014-12-31 -2015-12-31

Rantekostnader -42 661 -43261 -208
Kursdifferenser = - -
Summa -42 661 -43 261 -208
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Noter

Not 8 - Skatt pa drets resultat

Koncernen Koncernen  Moderbolaget
2015-01-01 2014-01-01 2015-11-25
-2015-12-31 -2014-12-31 -2015-12-31
Aktuell skatt 344874
Skatt pa arets resultat 344874 0 0

| det fall som utgifter for forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterforetaget kan ett tillgodo-
havande av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer RhoVac ApS att
erhalla en aktuell skatteintakt fér RhoVac ApS for en del av de utgifter som &r hanforbara till forskning och
utveckling. Den aktuella skatteintakten reducerar bolagets skattemassiga underskottsavdrag med motsvarande
belopp.

Uppskjutna skattefordringar dar RhoVac ApS dr beréttigade bidrag/skatteavdrag for férluster som kan hanvisas
till forskning och utveckling redovisas som intdkt. Den danska statens “Skattekreditordningen” berattigar

detta till utvecklingsbolag. RhoVac ApS kan under denna ordning f& utbetalt vardet av underskottet som ar
hanférbart till forskning och utveckling upp till 25 MDKK. Fran 2016, dd inkomstskatten ar 22% kan den maximala
utbetalningen séledes vara 5,5 MDKK.

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22 procent och i Danmark med 23,5 procent pa rets skattemassiga resultat.

Avstamning arets skattekostnad Koncernen Koncernen  Moderbolaget
2015-01-01 2014-01-01 2015-11-25
-2015-12-31 -2014-12-31 -2015-12-31
Redovisat resultat fore skatt -2032556 -76 964 -502 144
Skatt beréknad enligt svensk skattesats (22%) 447 162 16932 110472
Skatteeffekt pa avdragsgilla emissionskostnader som
redovisas direkt mot eget kapital 200 064 0 200 064
Ej uppbokade forlustavdrag -647 226 -16 932 -310536
Skattesubvention enligt dansk lagstiftning 344 874 0 0
Arets redovisade skattekostnad 344 874 0 0
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Not 9 - Patent

Noter

Koncernen Koncernen Moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 1192 412 954 300 0
Inkép 288 449 238112 [t}
Arets omrakningsdifferens -44 381 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1436 480 1192412 0
Ingdende avskrivningar enligt plan - - 0
Forsaljningar/utrangeringar - - 0
Omklassificeringar - - 0
Arets avskrivningar enligt plan - - 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan 0 0 0
Ingaende nedskrivningar - - 0
Forsaljningar/utrangeringar - - 0
Aterforda nedskrivningar - - 0
Omklassificeringar - - 0
Arets nedskrivningar - - 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0
Utgdende planenligt restvirde 1436480 1192412 0

Immateriella tillgangar bestdr av patent, avskrivning pabérjas i samband med att kommersialisering sker.

Not 10 - Ovriga fordringar

Koncernen Koncernen  Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31
Momsfordringar 432320 48619 165 340
Ovriga fordringar 50 000 0 50000
Summa 482 320 48 619 215 340
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Noter

Not 11 - Likvida medel i kassaflodet

Koncernen Koncernen  Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31
Bankmedel 6871674 15639 6872516
Summa 6871674 15639 6872516
Not 12 - Langfristiga skulder
Koncernen Koncernen  Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31
Skulder som forfaller till betalning inom 1-5 &r 82129 282617 0
Summa 82129 282617 0
Not 13 - Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter
Koncernen Koncernen  Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31
Férutbetalda intdkter - - -
Ovriga poster 614 391 135176 592 250
Summa 614 391 139176 592 250

Not 14 - Ansvarsférbindelser

RhoVac ApS ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Danish Cancer Society (Foreningen Kraeftens
Bekeempelse). Forlikningen innebar att RhoVac ApS, efter godkdnnande i EU eller USA av ndgon produkt
harrérande ur den internationella patentansokan frén den 18 december 2008, till Danish Cancer Society ska
betala 100 000 GBP samt royalties om en procent av dotterbolagets omsattning. RhoVac ApS kan enligt en
"buy-out-option” i avtalet istdllet vilja att betala 50 000 GBP fére slutet av kliniska fas ll-studier, 100 000 GBP
fore utgdngen av kliniska fas ll-studier eller 200 000 GBP fore godkannande av en produkt i EU eller USA. RhoVac
ApS har for avsikt, men har inte tagit beslut, att anvdnda "buy-out-optionen”. Med anledning av att inga beslut
annu fattats har inga avsattningar gjorts. Om denna majlighet utnyttjas under perioden fram till 2018, kommer

beloppet att uppga till 50 000 GBP.
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Noter

Not 15 - Forvirv av dotterforetag/rorelse
RhoVac AB:s férvirv av aktierna i RhoVac ApS

Samtliga aktier i RhoVac ApS forvarvades i utbyte mot aktier i RhoVac AB (publ) i en apportemission vid detta
bolags registrering.

Denna transaktion har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion under gemensam kontroll med
motivet att de tidigare dgarna av aktierna i RhoVac ApS i denna apportemission erhéll aktier i RhoVac AB i samma
proportioner. Som en féljd harav innefattas i koncernredovisningen verksamheten i RhoVac ApS fér perioden

1 januari - 31 december 2015 och verksamheten i RhoVac AB (publ)fér perioden 25 november 2015, tidpunkten
for registrering av detta bolag, fram till den 31 december 2015. Ingen ersattning har darmed 6verforts i samband
med transaktionen. Jamforelsetalen i koncernens finansiella rapporter omfattas av dotterbolaget RhoVac ApS.

Not 16 - Upplysningar om nérstdende

Transaktioner mellan féretaget och dess narstdende har skett pd marknadsmdssiga grunder. Konsultavtal mellan
foretaget och Henrik Stage och Anders Ljungqvist ar gjorda pa marknadsmassiga villkor.

Tidigare aktiedgare i RhoVac ApS har konverterat sina konvertibla [an till aktiekapital i RhoVac ApS fore
apportemissionen och koncernbildningen i november 2015 och kopt aktier i RhoVac AB (publ).

Nérstaende Via bolag Avser 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01
-2015-12-31 -2014-12-31 -2013-12-31

Anders Ljungquist RQ Solutions Forskning 225000 DKK 85200DKK 450000 DKK
Aps och patent

Per thor Straten Thorhald Forskning - 64 800 DKK 40 000 DKK

Mads Hald Andersen Holding ApS och patent

Ovanstaende konvertibla [an har aterbetalats av RhoVac i september 2015,

Not 17 - Handelser efter rdkenskapsarets utging

RhoVac tillférdes i februari 2016 likviden fran den i januari 2016 genomférda riktade spridningsemission, infér
planerad notering pa AktieTorget, om cirka 20,3 MSEK med vidhdngande teckningsoptioner om ytterligare cirka
10,2 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Teckningsoptionernas nyttjandeperiod infaller under perioden
fran den 15 november 2016 till den 6 december 2016. Teckningsoptionerna ger ratt till att teckna aktier till samma
kurs (8,30 SEK per aktie) som aktiedgarna betalt for aktien vid spridningsemissionen. Emissionen var mycket
framgangsrik och tecknades till cirka 115 MSEK inklusive teckningsatagande, motsvarande en teckningsgrad

om cirka 565 procent. Genom emissionen tillférdes RhoVac cirka 1 660 nya aktiedgare och cirka 20,3 MSEK fore
emissionskostnader. Forsta dag for handel pa AktieTorget var den 9 mars 2016 och aktien blev val mottagit med
stor handel och en 6gat aktie kurs. Harutéver har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende
Bolagets finansiella stéllning sedan den 31 december 2015.
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Noter

Not 18 - Andelar i koncernfdretag

Moderbolaget
2015-12-31
Ingaende anskaffningsvarde -
Forvdrv av RhoVac ApS 1340558
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1340558
Ingdende nedskrivningar -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0
Utgdende redovisat virde 1340558
Foretagets namn Kapital- Rostratts Antal  Bokfort virde
andel -andel andelar 2015-12-31
RhoVac ApS 100% 100% 0 1340558
Summa 1340558
Féretagets namn Org.nr Site
RhoVac ApS 31159008  Hersholm, Danmark
Not 19 - Fordringar hos koncernféretag
Moderbolaget
2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarde
Tillkommande fordringar 133871
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 133871
Ingdende nedskrivningar =
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0
Utgdende redovisat virde 133871
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Noter och Ovriga upplysningar ﬂ

Not 20 - Ansvarsforbindelser dotterforetag

RhoVac AB (publ) férbinder sig intill &tminstone ultimo 2016 att pd begédran en eller flera ganger tillféra det kapital
for att verksamheten i RhoVac ApS ska fortsatta.

Tillforseln av likvida medel ska ske i form av eget kapital, aktiedgartillskott eller lan som forfaller till betalning
tidigast 2016-12-31 och som fran RhoVac ABs sida inte &r mojligt att sdga upp innan 2016-12-31 samt att det ar
tillrackligt for att RhoVac ApS ska uppfylla sina forpliktelser i takt med att de forfaller.

I Ovriga upplysningar

Definition av nyckeltal

« Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

« Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomsattning.

« Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
« Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

« Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.

« Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.

Revisor
Revisor ar Deloitte AB (Box 386, 201 23 Malmo), med huvudansvarig revisor Elna Lembrér Astrom. Lembrér Astrém
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Fran december 2015 har revisor i det danska dotterbolaget RhoVac ApS’ varit Deloitte (Weidekampsgade 6, 2300
Kebenhavn S, Danmark) med huvudansvarig revisor Jens Sejer Pedersen. Pedersen ar auktoriserad revisor (stat-
sautoriseret revisor). RhoVac ApS revisor har under aren 2014 och 2015 varit Nejstgaard & Vetlov (Gydevang 39-41,
3450 Allered), med huvudansvarig revisor Henrik Broe. Broe dr auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).
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Styrelsens forsakring

I Styrelsens forsakring

Lund den 14 april 2016
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Var revisionsberéttelse har limnats den 14 april 2016.

Deloitte AB

ittt

Auktoriserad revisor
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstiimman i RhoVac AB (publ)
Organisationsnummer 559037-2271

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for RhoVac AB
(publ) for rikenskapsaret 2015-11-25 — 2015-12-31 och
koncernredovisningen for RhoVac AB (publ) for rikenskapsaret
2015-01-01 - 2015-12-31. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta
dokument pé sidorna 15 - 46.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som
ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren
bedomer dr nddvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att uttala oss om érsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sdkerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer
vilka atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vésentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
uppriittar drsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en riittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgirder som
#r indamalsenliga med hiinsyn till omsténdigheterna, men inte i
syfte att gira ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utviirdering av den
dvergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och
#ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2015 och av dessas finansiella
resultat och kassafldden for aret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att arsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for
RhoVac AB (publ) for rikenskapsaret 2015-11-25 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betridffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget #r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utover
vdr revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat visentliga beslut, &tgérder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktgren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi
har #ven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pa annat siitt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ir tillrickliga och
dndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Malmé den 14 april 2016

/c[oitteA .
¥, /o &
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Elna Lembrér Astrém

Auktoriserad revisor




Finansiell kalender, kontakt och Bolagsinformation

| Finansiell kalender och kontakt

Innevarande rakenskapsperiod:
Januari - mars 2016:

Januari - juni 2016:

Januari - september 2016:
Bokslutskommuniké for 2016:

2016-01-01 -2016-12-31
2016-05-10
2016-08-31
2016-10-27
2017-02-09

Fragor gallande drsredovisningen kan stéllas till CFO Henrik Stage hst@rhovac.com

i Bolagsinformation

RhoVac AB - moderbolag

Firmanamn
Handelsbeteckning

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

RhoVac ApS - dotterbolag

RhoVac AB
RhoVac

Aktierna och teckningsoptioner kommer att bli féremal

for handel pa AktieTorget, vitket inte ar en reglerad
marknad. RhoVacs aktier har ISIN-kod SED007784319 och
teckningsoptioner av serie TO 1 har ISIN-kod SE0007784327,

Lund kommun, Skane lén, Sverige

559037-2271

2015-11-25

2015-11-25

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

c/o Medicon Village AB, Sheelevagen 2, 223 81 Lund
+45 4083 2365

www.rhovac.com

Deloitte AB (Box 386, 201 23 Malmd), huvudansvarig revisor
Elna Lembrér Astrém

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel
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Danmark
Danmark
31159008
100 procent
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RhoVac AB

Besdksadress: Medicon Village, Scheelevdgen 2, Lund, Sverige
Postadress: Medicon Village AB, SE-223 81 Lund, Sverige

Tele: +45 4083 2365 | E-post: alj@rhovac.com
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