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Gverblick 2018

fl Overblick 2018

{"’
Visentliga hiindelsor undey 2018

» RhoVac meddelar den 10 Januad 2038 att
Bolaget forstirker organisationen med en
Communication and Project Manager.

» RhoVac informerar den 19 februavi 2018
att samtligs patienter | Bolagets kliniska
fas I/il-studie frampanpsrikt avslutat sin
behandlingsfas med RVODL,

« RhoVac meddelar den 22 februari 2038 att
Bolaget avshutat ett positivt firmate med
den suropeiska lakemedelsnimnden.,

« RhoVac deltog den 12-34 tars 2018 pa
BIO-Europe Spring | Amstardam.

« RhoVac meddetar den 20 soaws 2038 att
avtal teckrats med Colpman Consulting
Ltd, for att forstirka affarsutvecklingen av
Bolaget, med syfte att identifiera potentiella
intresserade parter.

« RhoVac meddelar den 29 roors 2018 att
det sista blodprovet| den ldinisika fas lf
\l-studien dr taget f6r analys,

« Styrelsen f6r RhoVac beslutar den
% april 2018 om att Bresld drsstimman
som dger rum den 9 maj att besluta om
faretridesemisston om cirka 24,5 MSEK
fére emissionskostnader,

« RhoVae kallar den @ aprit 7odg tll
drsstimuma, viltken hialls den 9 maj 2018,
Komrauniled avseende de beslut som
fattades pa drsstimman finns att tillga via
Bolagets hemsida.

» RhoVac offentliggbr den 12 aprit 2018
drsredovisning och koncernredovisning
fiir 2017,

« RhoVac meddetar den 25 aprit 2018 att
Bolaget deltar] diskussionsmbte hos
eyropeiska likemedelsmyndigheten.

« RhoVac Uitkinnager den 3 maj 2048 att
Bolaget tildelats det EU-finansierade
forskningsanslagat Horlzon 2020 fas |

« RhoVac publicerar den 21 maf 2018
kommuniké frin Bolagets drsstimma.

« RhoVac offentlipgdr den 15 maj 2018
informastionsmemorandum med anledning
av den foretridesemission som Bolaget
genomfar med teckningsperiod 18 maj- 1
Juid 2018.

« RhoVac meddelar den 7 juni 2013 att
Bolagets {oretradesemission Bvertecknats
tilt 196 procent, BhoVac tillfors cirka 24,7
MSEK netio,

« Den 18 junt 2008 rapporterar RhaVac
posttivt utlatande frin EMAT samband med
det stutfrda fBriarandet for vetenskaplig
radgivning,
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« RhoVac rapporterar den 1 augasti 2018
positiva resultat avseende silerhet ach
Immunaktivering | Bolagets kliniska fas i/
H-studie med RYOTL hos patienter med
prostatacancer.

« Bolaget meddelar den I8 septomber 2610
att Steven Glazer anlitats som Medical
Divector ! RhoVac.

« RhoVac meddelar den 13 novambar 20718
att Bolaget deltar vid tvd internationella
affarshonferenser, 1P, Morgan Healtheare
Conference i San Fransisco USA och
Jefferies London Healthcare Conference |
Storbritannien,

« RhoVac rapporterar den 17 fdecembar 2018
att den farsta prostatacancerpatienten
sorm fnglek T den klindska fas i-studien
medd RhoVaes lakemedelsiandidat RV0G1,
har avslutat sin 12-méanadsuppfélining och
dirmed hela den Kiniska fas lll-studien.

Visentliga hdndelser efter

periodens utgang

« Rhovac meddelar den 17 januari 2018 positiva
delresultat pa 3- och G-manadsuppfdliningen
bland de progtatacancerpatienter som
Ingdr t den Kliniska fas 1/lkstudien med
lakemeadelskandidaten RVOo1,

+ RhoVac AB offentliggdr den 12 februari 2019
bokslutskommunilkeé for verksamhetsaret 2018,

» RhoVac deltar den 28 februari 2014 vid BIO-
Europe Spring, Wien, Osterrike,

« RhoViac meddelar den 8 mars 2019 att man
stiirker ledningen genom att tillsétta Anders
Mansson sam Chief Business Officer (CBO) och
vice Verkstitlande Direkiar.

« FDA bekréftar den 20 mars 2018 RhoVacs
anstikan till ett pre-IND mte.

« RhoVac meddelar den 2 april 2019 att alla
patienter avstutat uppfaliningsfasen av den
Iliniska fas t/ik-studien.

« RhoVac lamnar in ansblan den 4 april
2015 for start av ldinisk fas Hib-studie med
lakemedetskandidaten RVOGL.




RhoVacikorthet

RhoVac i korthet

RhoVac ar ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling av
immunterapi, mer specifikt av terapeutiska cancervaccin. Immunterapi
innebdr att kroppens eget immunférsvar anvands for att bekiampa
sjukdomen - i detta fall cancer. Bolagets huvudfokus &r utvecklingen av
ett likemedel med potential att forhindra eller begrinsa metastasering
(spridning) hos metastaserande cancerformer.

Cancerceller med metastaserande potential genererar overuttryck (hog koncentration) av
RhoC. Bolagets huvudkandidat - RV001 - riktas mot detta RhoC-dveruttryck. De allra flesta
cancersorter kan bilda metastaser och mot denna bakgrund har RV001 potential att na ett
brett anvindningsomrade. RhoVacs lakemedelskandidat har genomgatt preklinisk fas och
klinisk fas 1/11. 1 mars 2018 avslutade Bolaget framgangsrikt behandlingsfasen i var kliniska fas
I/lI-studie hos prostatacancerpatienter och resultatet konkluderade att 18 av 21 (86 procent)
av deltagarna i studien visade ett signifikant immunsvar mot RV0OL. Resultaten visade ocksa
att behandlingen var vl tolererad av patienterna. RhoVac AB &r moderbolag i en koncern
som omfattar det heldgda dotterbolaget RhoVac ApS. All verksamhet sker i dotterbolaget,
varpa RhoVac AB:s enda operativa verksamhet ar att aga dotterbolaget RhoVac ApS. Utover
ovanstaende har RhoVac inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.




Ledningsgruppen kommenterar

il Ledningsgruppen kommenterar

i ?ugusti 2018 kunde vi meddela att 18 av 21 (86 procent) av prostatacancerpatientérnai
var kliniska fas I/ll-studie visade ett signifikant immunsvar mot RV001.

Under 2018 uppnadde vi flera strategiskt viktiga
milstolpar som drivit bade vér Iskemedelskandidat
RV001 och RhoVac fram3t, Genorn att vaccinera cancer-
patienter med RVOO0L, har vir lakemedelskandidat
potential att attackera cancer i tidig fas innan den har
méjlighet att spricla sig och bli dédlig, | dagsliget sa

&r cirka 90 procent av cancerdédsfallen orsakade av
metastaserande cancerceller, RV001 &r malinriktat mot
proteinet RhoC som &r altmént kant for att forekomma

i hog koncentration i metastaserande caricer - oavsett
frén vitken cancerform spridningen harstammar. Var
ambition &r s3ledes att RV0OL ska kunna komplettera
den traditionella behandlingen, dvs, modertuméren tas
primart bort genom Kirurgi eller strdlning och patienten
behandlas sedan med vart terapeutiska cancervaccin fér
att eliminera de metastaserande cancercellerna. P3 3 vis
skapas en effektivare behandling mot cancer,

PRV001 har potential att erbjuda
en ny ach skonsam behandling mot
metastaserande cancer”

{ augusti 2018 avstutade vi framgangsrikt behandlings-
fasen i var kliniska fas i/li-studie hos prostatacancer-
patienter och resultatet konkluderade att 18 av 21 (86
procent) av deltagarna i studien visade ett signifikant
immunsvar mot RV001., Resultaten visade ocksa att
behandlingen var vl tolererad av patienterna, Med

dessa mycket positiva resultat har vi under aret fortsatt
utvecklingsarbetet med likemedelskandidaten. Vid

véra Scientific Advice-mdten med den europelska
likemedelsmyndigheten (EMA) kanstaterades det att
inga ytierligare prekliniska studier behdver genomfbras
for att stiddja utvecklingen av den féreslagna kliniska fas
lib- studien. RhoVac presenterade sitt forslag till klinisk
lakemedelsprévning med inriktning mot prostatacancers
tidiga skede, déir EMA instdmde i att det finns en tydlig
behandlingsmajlighet med RhoVacs lakemedelskandidat.

Som en def av den kliniska fas {/li-studien med RV0o1
har de medverkande patienterna genomgatt 3- och 6~
manadsuppféljningar for att studera varaktigheten av
immunsvaret, | borjan pa 2019 kunde vi meddela positiva
resultat, som bekriftade att det RV001-medierade
immunsvaret uppratthalls hos patienterna. Aterigen
visar data attimmunsvaret &r mycket robust dver tid,
vilket redar indikerades vid avslutad behandling, T-celt
Menitoring Group, Department of Immunology vid
Universitetet i T{ibingen i Tyskland, har aterigen utfort
ett dedikerat arbete, som gjorde att vi kunde publicera
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delresultaten enligt plan, | slutet pa decernber 2018 hade
den fbrsta patienten avslutat 12-ménadsuppféljningen
av studien och sista patienten forvintas avsiuta den
uppfdljande delen i slutet av nyars 2019, Slutresultatet
fran uppfdlningsfasen, som dven kommer attinkludera
resultat frdn 9- ach 12-ménadsuppfdliningen, férvintas
rapporteras i mitten av 2019,

1juni 2018 tillfrdes 24,5 MSEK i en foretrides-
emission som skulle finansiera en acceleration av
affarsutvecklingsverksamheten, frberedelserna infor
fas lib-studie och adiministrativa bolagskostnader,

Under 2018 har vi utbver uppféliningen pa fas /Il dven
arhetat med firberedelserna av en fas lib-studie,

som ar baserad pa de kanstruktiva méten vi haft med
EMA. Forberedelserna infor denna studie gér bra och
viraknar med att borja skicka in ans8kningarna for
start av studien | slutet av det f6rsta kvartalet | 3r till de
aktuella landerna. Vi hoppas dven 14 godikénnande av
FDATUSA till ett pre-IND méte senare | vir. Detta ger
oss méjlighet att diskutera behandlingskonceptet med
RV001 med amerikanska myndigheter,

Under hésten 2018 fortgick affarsutvecklingen i
samarbete med Colpman Consulting Ltd. och i januari
2019 hade VD méjlighet att deita i en rad méten i San
Francisco, vid Biotech Showcase. Sammanfattaingsvis
har dessa méten och utvecklingsaktiviteter férst och
framst bekraftat intresset for RVO0L1-projektet, men
dven marknadspotentialen for behandling av prostata-
cancerpatienter | denna tidiga fas av sjukdoms-
utvecklingen. | dagstaget diagnostiseras cirka en miljon
patienter arligen med lokaliserad prostatacancer,

men efter avslutad behandling av modertuméren,
torekommer det en risk pa 40 % att dessa patienter
gar in metastaseringsfas. RV00OL kan bli det férsta
likemedlet p& marknaden fr behandling av denna
patientgrupp!

Vi ser nu fram emot ett spénnande 2019 med fokus pa
affarsutveckling och pd forberedelse av nédsta kliniska
fas med RVQOL.

Med de likvida medlen pa 16,1 MSEK och skattefordran
pa 2,9 MSEK vid ingdngen av dret &r bolagets befintliga
rérelsekapital enligt styrelsens beddmming tillrdckligt
fér att finansiera bolagets forberedelse for fas iib-

studie och administrativa bolagskostnader under 2019.

Anders Ljunggvist Henrik Stage
VD, RhoVac AB CFO, RhoVac AB
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|| Teknologi, forskning, utveckling och patent

RHOVAC - UTVECKLING AV TERAPEUTISKT CANCERVACCIN

Cancer dr samlingsnamnet pa dver 200 sjukdomar och innebér i korthet att celler pa nagon plats

i kroppen bérjat dela sig och véixa okontrollerat s& att en tumér bildas. Cancercellerna i den
priméra tuméren eller modertumdren kan fa den egenskapen att den sprider sig till andra delar av
kroppen (den metastaserar) och bildar en sekundar tumér eller en metastas. Proteinet RhoC spelar
en avgdrande roll i skedet nar en cancercell sprider sig (metastaserar). Immunterapi riktad mot
RhoC innebir att immunférsvaret ldr sig att detektera och eliminera metastaserande cancercelter,
RhoC §r ett vil (dmpat cancerantigen, eftersom den uttrycks i praktiskt taget alla metastaserande
cancerformer,

RhoVac - ett bioteknikbolag vars dotterbolag RhoVac ApS grundades 2007 - bedriver forskning och
utveckling avimmunterapi, mera specifikt - av terapeutiska cancervaccin. Bolagets huvudfokus
ar utvecklingen av ett likemedel med potential att forhindra eller begransa metastasering vid

metastaserande cancerformer. Cancerceller med metastaserande potential genererar Gveruttryck
av proteinet RhoC, Bolagets huvudkandidat - RY001 - riktas mot detta dveruttryck. De allra flesta
sorters cancer kan bilda metastaser och mot denna bakgrund har RV001 potential att nd ett brett

anvindningsomrade.

bet vetenskapliga konceptet

Imimunterapi innebér att kroppens eget immunférsvar
anvands for att bekdmpa ~ i detta fall - canceri
kroppen. | immunfdrsvaret finns T-celler som kan
prograrmmeras till att bli s kallade mérdarceller som
skolas till att finna och eliminera cancerceller.

For att T-cellerna ska kunna skolas, ska de ha ett
mal ~ ett target - de ska lara sig att kdnna igen. Det
target RhoVac arbetar med ar proteinet RhoC som &r
dveruttryckt i metastaserande cancerceller. Genom
att T-cellerna skolas att kdnna igen éveruttryck av
proteinet RhoC, kan T-cellerna hitta och eliminera
metastaserande cancerceller,

Proteinet RhaC &r vad man kallar ett intracellulért
protein och alla proteiner i en cell visar ett fragment.
(att "fingeravtryck”) av de protein som finns innei

cellen, Det dr detta som RhoVac, med hjélp av Bolagets
lakemedelskandidat RvV001, skolat T-cellerna att kdnna

igen.

Ofta erhalls cancerdiagnos forst ndr cancerceller
metastaserar - det vill siga, diagnos stills i samma
fas som uppreglering av RhoC sker. Detta innebér

att immunfdrsvaret endast exponeras for detta
dveruttryck i en relativt sen utvecklingsfas av
sjukdomen. Eftersom immunsystemet har exponerats
mot RhoC under relativt kort tid, sa minskar risken f6r
sk. immunologisk tolerans.

RhoVacs koncept innebdr att eliminera metastaserande
cancerceller - inte sjilva modertumdoren, eftersom
RhoC inte finns dveruttryckt i modertuméren. Saledes
#r Bolagets ambition att den produkt som utvecklas
ska anvindas i kombination med annan behandling
dvs att modertumdren tas bort genom kirurgi,
stralning eller kemoterapi och patienten behandlas
dérefter med det terapeutiska cancervaccinet.

PR
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Teknologi, forskning, utveckling och patent

Avetutade, intedda ach planerade studier

Proof-of-principle

RhoVac har genomfért proof-of-principle ex-vivo-
studier (studier pd humana cancerceller), vilka visat
att T-cellrespons kan framkallas och att T-cellerna kan
skolas till att attackera och eliminera cancerceller.
Noterbart ar att studierna har visat att samma skolade
T-celler eliminerar metastaserande cancerceller

fran olika cancerformer. Cancerformer som festats i
RhaoVacs ex-vivo-studier innefattar brast-, tjocktarms-
och melanomcancer.

Detta &r en bekriftelse av den underliggande teorin
bakom RhoVacs immunterapi ~ att RhoC dveruttrycks
i alla metastaserande cancerceller oavsett fran vilken
form av cancer metastaseringen sker,

Rapporterade forskningsresultat visar att den hoga
koncentrationen (Gveruttrycket) av proteinet RhoC i
metastaserande cancerceller utéver de ovan namnda
cancerindikationerna dven ses i prostatacancer,
magcancer, dggstockscancer, bldscancer,
bukspottkértelcancer, icke-smacellig lungcancer,
levercancer, matstrupscancer, huvud- och halscancer
och manga andra, Det dr d&rfor relevant att anta

att RhoVacs lakemedelskandidat RV001 potentietht
kan anvindas i stort sett alla cancerformer som
metastaserar.

Klinisk fas Ifll-studie

Bolagets férsta kliniska studie var en fas I/li-studie,
vitken inleddes i 2017 och avslutades framgéngsrikt i
mars 2018, Resultatet konkluderade att 18 av 21 (86
procent) av prostatacancerpatienternai studien visade
ett signifikant immunsvar mot RV00L. Resultaten
visade ocksa att behandlingen var vél tolererad av
patienterna,

Fas lib-studie

Under 2018 har vi utbver uppfdljningen pa fas I/

Il dven arbetat med férberedelserna av en fas lib-
studie, som dr baserad pa de konstruktiva moten vi
haft med EMA. Férberedelserna infor fas lth-studien
gét bra och Bolaget riknar med att borja skicka in
ansdkningarna for start av studien i stutet av det
farsta kvartalet dr till de aktuella landerna. Vi hoppas
aven {3 godkénnande avFDATUSAtll ett pre-IND
méte senare | var. Detta ger RhoVac mojligheten att
diskutera behandlingskonceptet med RV001 med de
amerikanska myndigheter.

AR
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Dtvecklingsplan
Nedan presenteras en dversikt over huvudsakliga delm3l i RhoVacs utveckling av huvudkandidaten RV001:

2012 - Regulatorisk utveckling i EU och USA, samt fdrberedelse och start av klinisk fas lib-studie
« Affarsutveckling mot utlicensering av projekt eller forsiljning av hela eller delar av verksamheten
 Uppféljning pa varaktighet av immunsvar j den kliniska fas i/il-studien

Patent

Aminosyrasekvenser (peptid) och annan teknik som relaterar till RV001 och dess anvindning skyddas av en
patentfamilj som hérrdr frén en internationell patentansékan (WO2009076966). | vissa ldnder (exempelvis USA)

kan humana aminosyrasekvenser inte patenteras, men anvéndning av sekvenserna kan. Patentansékan (PCT)
intdmnades den 18 december 2008. Nedan presenteras en tabell dver vilka regioner/linder Bolagets patentanstkan
omfattar samt status avseende ansdkan i respektive region. Bolaget utvecklar patentfamiljen kontinuerligt.

L e

Australien Godként December 2028

Japan Godkant December 2028
USA Godként Mars 2032
Europa Godkint December 2028
Kanada Pending -

DA patent innebér en godkénd ensamritt under en period ar RhoVac beroende av patenten ur kommersetl
synpunkt, eftersom de har stor betydelse for den kommersiella potentialen, Patent géller generellt i 20 &r fran
ansdkningsdatumet, Om vidareutvecklingen av RV0O0L indikerar att det kan vara en férdel fér RhoVac att inga avtal
o anvindande av annan patenterad teknologi, avser Bolaget att dvervéga att investera i sddan teknologi.

RhoVac AB [publ) - Arsredovisning 2018







Histarik

[l Historik

Nedan presenteras en dversiktlig bild dver RhoVacs historik i korthet. RhoVac ApS bildades 2007, RhoVac AB (publ),
koncernens moderbolag, bildades under november 2015,

Tidpunkt

.

och startar verksamheten.

2007 RhaVac ApS bildas

2007 Nationell patentanstkan skickas in.

2008 Internationell patentanstkan skickas in.

2009 RhoVac genomfar toxikologisk studie (e enligt GLP) med goda resultat.

2009 RhoVac godkénns for Innovationslan av Nordea Fonden (DK).

2012 RhoVac erhiller utvecklingsstéd av Styrelsen for Forskning och Innovation (DK).

2013 Patent godkdnns i Australien.

2014 RhoVac etablerar samarbete med Ventac Partners.

2015 Patent godkinns i Japan.

2015 Patent godkdnns i USA.

2015 Processutveckling av ldkemnedelssubstans och analytisk utveckling.

2015 RhoVac inleder toxikologisk studie enligt GLP.

2015 Forsta satsen av ldkemedelssubstansen fardigstélls och stabilitetsstudier inleds.

2015 RhoVac AB (pubt) bildas,

2015 RhoVac tillférs cirka 8 MSEK genom en riktad emission,

2016 Bolaget genomfor en listningsemission, vitken tillfér RhoVac cirka 20,3 MSEK fore emissionskostnader.
2016 RhoVac AB noteras pa AktieTorget den 9 mars 2016,

2016 Avtal tecknas med Carbogen Amcis om framstillning av l8kemedelsprodukt.

2016 Toxikologisk studie enligt GLP-standard rapporteras med goda resultat.

2016 Avtal tecknas med klinik i Danmark, avseende genomférande av kommande klinisk studie.
2016 Forskningssamarbete med University of Tiibingen inleds.

2016 Teckningsoptioner av serie TO L nyttjas - bolaget titlfors cirka 8,8 MSEK.

2017 RhoVac far godkénnande av start av klinisk studie och inleder dérmed en klinisk fas I/il-studie.
2017 Patent godkénns i Europa.

2017 Supplerande patentgodkinnande i Japan.

2017 RhoVac tillférs cirka 1,4 MSEK genom riktad nyemission,

2017 RhoVacs kliniska fas I/ll-studie fullt rekryterad med totalt 22 patienter.

2017 RhoVac inleder den forskningssamarbete med Lunds Universitet kring cancerstamceller.

2017 Diskussion med Europeiska lakemedelsndmnden ("EMA”) omkring detaljerade planer for nasta

kliniska fas - en llb-studie.

2017 Rhovac visar att sju av dtta testade patienter responderade positivt pd RV001 cancervaccinet och
etablerade ett signifikant vaccin-mediterat immunfgrsvar.

2018 18 av 21 (86 procent) av prostatacancerpatienter i var kliniska fas l/ll-studie studien visade ett
signifikant immunsvar mot RV001.

2018 Bolaget tillfors cirka 21,7 MSEK netto genom en féretrddesemission,

|
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Partners och Medarbetare

Bolaget har ingatt avtal med leverantdrer av service
och produkter (CMOs/CROs) rérande produktion

av 1skemedel, genomfdrande av toxikologiska
studier, uppdatering, planering och utarbetande av
dokumentation for den kliniska studien. De priméra
samarbetsparterna #r Polypeptide Laboratories
{Frankrike) for utveckling och produktion av
lakemedelsubstans, Carbogen Ameis (Frankrike) for
utveckling och produktion av likemedelsprodukt,
BioAdvice {Danmark) for toxikologiska studier, Klifo
A/S (Danmark) fBr packning och distribution av
produkt till den kliniska stuclien samt TFS (Sveri ge)
for klinisk assistans,

Medarbetare

Bolaget har p& marknadsmissiga grunder ingatt
konsultavtal med Anders Liunggvist och Henrik
Stage gillande deras atagande som VD och CFO

i Bolaget. Bolaget har anstéllt Alexandra Ellervik
som Communication and Project Manager.

Utdver detta har bolaget ingatt avtal rérande
administrativa tjanster, forskning, regulatoriskt
arbete, koordinering ach administration av Kliniskt
arbete, kvalitetskentroll och patentutveckling.

Detta omfattar bl.a. avtal med:

« PolyPeptide Laboratories SAS, Frankrike
» Carbogen Amcis SAS, Frankrike

= Kiifo A/S, Danmark

» DanTrial ApS, Danmark

« TES Trial Form Support International AB, Sverige
Institut for Klinisk Medicin, Rigshopitalet,
Danmark

Linica! Accelovance Europe, Holland
Stone Biostatistics Lid,, UK

PharmAid KB, Sverige

Ozack ApS, Danmark

University of Tiibingen, Tyskland
Accountor AB, Sverige

Sadermera Fondkommission, Sverige

=

#

=

2

3

@

El

S

Fler &n 45 personer ar fér nérvarande direkt
involverade den kliniska utvecklingen av RhoVacs
lakemedelskandidat RVOO1.
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Aktien, aktiekapital och dgarbild

| Aktien, aktiekapital och dgarbild

For RhoVacs aktuella dgarférteckning hanvisas till Spotlight via foljande lank:

o https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT01001554

2015 Bolagsbildning* 0,18 3338044 600 847,92 3338044 600 847,92

2015  Riktad nyemission 0,18 1150000 207 000,00 4488044 807 847,92
2016 Emission 0,18 2 450000 441 000,00 6938044 124884792
2016  Teckningsoptioner 0,18 1056479 190 166,22 7994523 143%014,14
2017  Riktad nyemission 0,18 168 521 30333,78 8163044 1469347,92
2018 Emission 0,18 1360 507 244 891,26 9523551 1714239,18

* Bolagsbildningen ov RhoVoe AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget RhoVac ApS,

I
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Styrelse och ledande befattningshavare

| Styrelse och ledande befattningshavare

Mikael Brum har uthildning inom bank, finans och juridik frin Copenhagen Business
College, danska Bankers Academy, Copenhagen Business School och Kdpenhamns
universitet. @rum &r styrelseordférande i RhoVac ApS sedan 2014 och i RhoVac

AB sedan bildandet 2015. @rim har dver 35 ars erfarenhet fran bioteknik- och
finanssektorn. @rum har varit med och utvecklat och genomf{ért flertalet strategiska
affdrsplaner och har erfarenhet fran kapitalanskaffning och internationella affarer,
@rum dr en av Ventac Partners grundare och partners och har harutéver varit med
och grundat flera framgangsrika bioteknikbolag, déribland Exiqon, Santaris Pharma
och Avexxin AS, Norge, dar @rum sedan 2005 8r VD och styrelseordférande. @rum

ar deldgare i Ventac Holdings {Cyprus) Ltd., som dger aktier i RhoVac. @rum &r
styrelseordférande | Neuroscience Technologies (Spain och UK) och styrelseledamoti
Orbit Genomics (USA).

Cristina Glad é

Cristina Glad har en Executive MBA samt ar entreprendr och teknologie doktor
inom bickemi, Glad har Sver 25 &rs erfarenhet av ledande positioner inom biotech-
industrin, Glad har bland annat arbetat med forskning och affdrsutveckling inom
lakemedelsindustrin, med exempelvis antikroppar for diagnostiskt och terapeutiskt
bruk, utveckling av produktionsprocesser f6r antikroppsldkemedel, uppbyggnad av
kontraktsproduktions-verksamhet, utveckling av antikroppslikemedel, erfarenhet av
forsknings- och utvecklingssamarbete med bioteknik- och lakemedelsforetag, samt
in- och utlicensiering av projekt. | sin roll som saval VD som vice VD har Glad varit
med om att utveckla Biolnvent Internationat AB fran ett teknikplattformsforetag tilt
ett foretag med flera (Bkemedelskandidater i produktportfdljen. Sedan december
2013 &r hon verksam som konsulti eget bolag. Glad dr ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin {IVA}.

Lars Hedbys RSt s

Lars Hedbys har Sver 30 &rs erfarenhet inom life-science, inklusive 20 &r pa ledande
befattningar. Hedbys har en civilingenjérsexamen | kemiteknik fran Chalmers Tekniska
Hogskola och en doktorsexamen i biokemi fran Lunds Tekniska Hogskola och har
bland annat en lAng karridr inom Astra Zeneca bakom sig, dér han var verksam inom
projektledning, klinisk forskning och utveckling. Hedbys &r VD { Idogen AB.

|
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Styrelse och ledande befattningshavare

Anders Ljunggvist

Anders Ljunggvist r medgrundare, VD och styrelseledamot i RhoVac. Ljungqvist

ar styrelseledamot | RhoVac ApS sedan 2008 ach i RhoVac AB sedan hildandet

2015, Ljunggvist har en MSc inom farmaci och har Gver 35 rs erfarenhet inom

den farmaceutiska industrin, Ljungqvist har bred erfarenhet av bland annat
projektutveckling, produktformulering och regulatoriska fragor. Ljungquist har tidigare
varit delaktig (styrelseordférande) i en framgangsrik exit av SurVac ApS.

Gunnar Gardemyr

Gunnar Gardernyr har en ekonomiexamen fran Lunds Universitet och mer dn 35
ars internationell erfarenhet frin ldkemedels- och biotechbranschen. Hans fokus
har framférallt varit affarsutveckling, strategi och marknadsféring fran bolag som
t.ex. Astra, Ferring, Nycomed, Takeda, Acino och Targovax. Gardemyr har bl.a, varit
VD fdr Targovax AS (Norge) och varit ansvarig for M&A pa Nycomed samt for global
marknadsféring hos Ferring.

T AEICET |

Henrik Stage har en MSc inom finans och har éver 25 ars evfarenhet fran ledande
positioner inom biotech- och finanssekiorn. Stage har flera {ikemedelsafférer bakom
sig och har bland annat varit delaktig i en framgangsrik exit av Santaris Pharma som
saldes till Roche for 450 miljoner USD under 2014, Stage ar deligare i Ventac Holdings
(Cyprus) Ltd., som dger aktier i RhoVac, Stage dger Next Stage Ventures ApS och &r CED
i ADCendo ApS, CFO i SynAct AB och styrelseledamot i ResoTher ApS.

Ovriga upplysningar om styrelse och {edande befattningshavare
Samitliga ledamater ar valda tili nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner

for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattnings-
fragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Det finns inga familjeband metlan styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare. Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

IR
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Vetenskapliga och medicinska radgivare

| Vetenskapliga och medicinska radgivare

Per Thor Straten J

Per thor Straten har en MSc i biologi och &r klinisk professor vid Képenhamns
Universitet och &r en av medgrundama till RhoVac. Straten har bred forsknings-
erfarenhet inom omradet fér immunterapi, specifikt terapeutiska cancervacciner.
Straten har forfattat flertalet artiklar avseende tumérimmunologi och immunterapi.
Straten har varit delaktig i en framgangsrik exit mead SurVac ApS.

Mads Hald Andersen

Mads Hald Andersen har en civilingenjérsexamen, ar filosofie doktor, har en
doktorsexamen ach ér klinisk professor vid Képenhamns Universitet. Hald Andersen
ar vetenskaplig ridgivare till bolaget och en av RhoVacs medgrundare, Hald Andersen
har bred forskningserfarenhet inom omridet for immunterapi, specifikt terapeutiska
cancervacciner, och har férfattat flertalet artiklar avseende tumsrimmunologi och

b
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immunterapi. Hald Andersen har varit delaktig i en framgéngsiik exit med SurVac ApS.



|| Forvaltningsberiattelse

Férvaltningsherattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for RhoVac AB (publ), organisations-
nummer 559037-2271, avger hirmed arsredovisning och koncernredovisning for
riakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31. Bolaget ar registrerat i Sverige och har

sitt sdte i Lunds kommun, Skane ldn,

Verksamheten

RhoVac bedriver forskning och utveckling av
immunterapi, mera specifikt - av terapeutiska
cancervacciner. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen
av ett [dkemedel med potential att férhindra

eller begrinsa metastasering vid metastaserande
cancerformer, Cancerceller med metastaserande
potential genererar Sverutiryck (hog koncentration)
av RhoC. Bolagets huvudkandidat ~ RV001 - riktas mot
detta dveruttryck. De allra flesta sorters cancer kan
bilda metastaser och mot denna bakgrund har RV001
potential att na ett brett anvandningsomrade.

Da cancer, som till stor grad har okat pga tkad alder
och nya hélsovanor, gér att efterfragan pa effektiva
lakemedel &r standigt htg och Rhovac verkar

inom denna dynamiska bransch-immunonkologi.
Immunterapi dvs kroppens eget férsvar bekampar
cancercellerna, betraktas i dag omfatta de mest
intressanta framtida koncepten for behandling av
cancer, Positiva kliniska resultat forvéntas darfor
resultera i stort intresse fran stérre ldkemedelsbolag
for samarbete kring RhoVacs teknologi.

RhoVacs ldkemedelskandidat RVOOL riktar sig

mot potentiellt alla metastaserande cancerceller,
oavsett indiaktion. Detta innebér att i det fall bolaget
genomfor framtida planerade kliniska studier med
framgangsrika resultat har RhoVacs immunterapi,
enligt styrelsens bed8mning, en mycket omfattande
potentiell marknad. RhoVac utvecklar en produkt med
en bred potentielt malgrupp, da RhoC dveruttrycks

i stort sett alla metastaserande cancerceller.

Exempel pa relevanta indikationer &r icke smacellig
lungcancer, prostatacancer, melanom, koloncancer
och brostcancer, De peptidsekvenser och den andra
teknik som relaterar till bolagets huvudkandidat -
RV001 - och/eller dess anvindning skyddas av en
patentfamilj genom en internationell patentansdkan.
Patentanstkan ar godkiind i Europa, USA, Japan och
Australien. Ansékan &r under behandling i Kanada.

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Rhovac AB

(publ) och det heldgda dotterbolaget RhoVac ApS

med site och verksamhet i Hersholm, Danmark.
Koncernen bedriver forskning och utveckling med
fokus inom immunterapi, mera specifikt - utveckling av
terapeutiska cancervaccin. Dotterbolaget RhoVac ApS
startade sin verksamhet 2007, Verksamheten i RhoVac
AB (publ), koncernens moderbolag, inleddes

i och med registreringen den 25 november 2015,

vilken skedde genom en appartemission varigenom
aktierna i dotterbolaget RhoVac ApS forvédrvades i
utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid denna
tidpunkt ett koncernférhallande. Apportemissionen har
i koncernredovisningen behandlats som en transaktion
under gemensam kontroll med motivet att de tidigare
dgarna av aktierna i RhoVac ApS i denna apportemission
erhdll aktieri RhoVac AB (publ) i samma proportioner,
det vill s3ga bildandet av moderbolaget medfdrde inte
nagon dndring av dgarkretsen. All verksamhet sker i
det heldgda dotterbolaget, varpa RhoVac AB:s enda
operativa verksamhet ar att dga dotterbolaget RhoVac
ApS. Utdver ovanstaende har RhoVac inga ytterligare
aktieinnehav i andra bolag.

]
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Farvaltningsberittelse forts,

| Vasentliga hindelser under 2018

("‘
Vésentlipa handelsér under 2018

« RhoVac meddelar den 10 jannari 2018 att
Bolaget forstirker organisationen med en
Cornmunication and Project Manager.

« RhoVac informerar den 18 fehiuari 2013
att samtliga patienter | Bolagets kiiniska
fas i/M-studie fravapingsrikt avstutat sin
hiehandlingsfas med RV001,

« RhoVac meddelor den 22 februari 2018 att
Bolaget avslutat et positivt [Grométe med
den surppelsks likemedelsnimnden,

« RhwVac deltog den 12-14 wiavs 2038 pa
BlO-Europe Spring | Amsterdam,

« RhoVac meddelar den 20 mars 2018 att
avtal teckniats med Colpman Consulting
Lid, fir aft frstirka afférsutvecklingen av
Bolaget, med syfte att identifiera polentiella
intresserade parter,

« RhoVac meddelar den 29 mers 2018 alt
det sista blodprovet i den kliniska fas ¥/
H-studien ar taget for analys.

» Styrelsen f6r RhoVac beslutar den
9 april 2008 om att frestd rsstdmman
soim dger rim den 9 maj att besluta om
foretridesemission om cirka 24,5 MSEK
fre emissionskostnader,

« Rhovac kallar den 9 aprit 2018 Uit
Arsstamma, vilken halls den 9 maj 2018,
Kommunilé avseende de beslut som
fattadas nd drsstiraman finns att tillgh via
Rolagets hemsida,

« RhoVac offentliggdr den 48 spril 2018
arsredovisning och koncernredovisning
fér2017.

« RhoVac meddelar den 25 april 2038 att
Bolaget deltar | diskussionsmote hos
suropeiska [kemedelsmyndigheten.

« RhoVac titldnnager den 3 wiaj 2018 att
Bolaget tilldelats det EU-finansierade
forskningsanstaget Horizon 2020 fas 1.

« RhoVae publicerar den 13 maf 2013
kommuniké frén Bolagets drsstimima,

«» RhoVac offentligedr den 15 miaj 2018
informationsmemorandurm med anledning
av den foretridesemission som Bolaget
genomivr med teckningsperiod 18 maj - 1
jurd 2018,

« RhoVac meddelar den 7 junf 2013 att
Holagets foretradesemission Svertecknats
Hil 196 procent, RhoVac tillfars cirka 21,7
MSEK netto.

« Den 29 Juni 20138 rapporterar RhoVac
pasitivt utldtande frdn EMA | sareband med
det stutférda forfarandet for vetenskaplig

L ridgivning.

W
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« RhoVac rapporterar den L augustl 2014
positiva resultat avseende sikerhet och
trmunaktivering | Bolagets kliniska fas i/
{i-studie med RVOO1 hos patienter med
prostatacancer,

« Bolaget meddelar den 18 september 2013
att Steven Glazer anlitats som Medicat
Director i RhaVac.

«» RhoVac meddelar den 3i-november 2008
att Bolagat deltar vid tvd interpationella
affdrskonferenser, LP, Morgan Healthcare
Conference i San Fransisco USA ath
Jeffaries London Healthcare Conference
Starbritannien.

» RhoVac rapporterar den 17 december 2018
att den férsta prostatacancerpatienten
som ngick | den kliniska fas I-studien
med RhoVacs likemedelskandidat Rvoo1,
har avsiutat sin 12-méanadsuppfdiining ach
dirmed hela den kliniska fas il-studien.

\

Visentliga hindelser efter
periodens utgang

» RhaVac meddelar den 17 januard 2018 positiva
delresultat p3 3- och 6-rdnadsuppfbliningen
bland de prostatacancerpatienter som
ingar  den kdinjska fas I/l-studien med
{dkemedelskandidaten RVOUI.

« Rhovar Al offentliggiir den 12 februari 2018
bokslutskarmmuniké fér verltsamhetsiret 2018.

» RfioVac dettar den 28 februart 2009 vid BIO-
Europe Spring, Wien, Osterrile,

« RhoVae meddelar der 8 mars 2019 att man
stirker ledningen genom att tillsBtta Anders
Ménsson som Chlef Business Officer (CBO} och
vice Verkstillande Direladr,

« FDA belaiiftar den 20 mays 2019 RhoVacs
anstkan till ett pre-IND mite.

« RhoVac meddelar den 2 aprit 2018 att alla
patienter avstutat uppfoningsfasen av den
kiiniska fas ll-studien.

« RhoVae Eimnar in ansdkan den 4 april
2019 {6y start av Minisk fas lib-studie med
{dkernedelskandidaten RVOOL,




| Flerarsjamforelse

Forvaltningsberittelse forts,

Koncernen 2018 2047 2016 2015
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rérelseresultat -20 148093 -12 856 540 -12917508 -1 989 895
Resultat e. finansiella poster -20212 448 -12 861083 -12918 661 2032 556
Arets resultat -17276110 -10 950 237 -11 065 332 ~1751125
Balansomslutning 23220286 15939893 25700 654 9139169
Rérelsemarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet 78,6% 83,2% 88,4% 72,3%
Skuldsattningsgrad 24,0% 16,4% 11,5% 33,6%
Genomsnittligt antal aktier 8862 193 8158363 7044 879 561829
Antal registrerade aktier 9523551 8163044 7994523 4488 044
Resultat per aktie, periodens slut -1,81 -1,34 -1,38 -0,39
Moderbolaget 2018 2087 2016 2015
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rorelseresultat -7 076453 -3 552448 -3 870538 +501 936
Resultat e. finansiella poster -6 844 353 -3328 195 -3773 102 502 144
Balansomslutning 45 652 635 30756 544 32647079 8571285
Soliditet 97,6% 96,4% 97,4% 93,1%
C

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2018




)

Farvaltningsherattelse forts.

| Den finansiella utvecklingen

Resultatrikning

RhoVac koncernen har hittills inte haft ndgon netto-
omsittning. Koncernens resultat efter finansiella
poster uppgick fr perioden 2018-01-01 till 2018-12-31
till <20 212 KSEK mot -12 861 KSEK f6r 2017, Resultatet
bestar till stor del av kostnader f8r klinisk fas I/-studie
och utdver detta administrationskostnader.

Arets resultat innehéller en intéikt pd 2 936 KSEK

som avser ett tillgodohavande av skatt. | det fall som
utgifter for forskning och utveckling uppkommer i

det danska dotterforetaget kan ett tillgodobavande

av skatt erhéllas, kallad “Skattekreditordningen” i
Danmark. Enligt denna kommer RhoVac ApS att erhalla
en aktuell skatteintikt f6r RhoVac ApS for en del av de
utgifter som r hdnfdrbara till forskning och utveckling.
Not 10 - skatt pa drets resultat.

Kassaflddesanalys

Koncernen har per 2018-12-31 totalt 16 060

KSEK i likvida medel. Koncernens kassaflode for
perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 fran den [Gpande
verksamheten uppgick till -14 932 KSEK och ar framst
beroende av det 6kade negativa rorelseresultatet.
Kassafladet fran investeringsverksamheten uppgick for
samma period till -50€ KSEK och paverkades av forvary
avimmateriella tillgangar. Koncernens kassaflode

fran finansieringsverksambeten uppgick till 21 756
KSEK och paverkades av den foretradesemission som
avslutades i juni.

R
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Balansrdkning

Kancernens omséattningstillgangar uppgick titl

20 372 KSEK, varav likvida medel vid arets slut
uppgick till 16 060 KSEK och kortfristiga fordringar
4 312 KSEK, varav skattefordran avseende FoU pa

2 935 KSEK. Anlédggningstillgdngarna bestar av
immateriella tillgdngar pa 2 848 KSEK. De kortfristiga
skulderna uppgick till 4 380 KSEK och bestod framst
av leverantérsskulder samt upplupna kostnader,
Eget kapital uppgick vid drets slut till 18 245 KSEK.
Soliditeten var vid periodens slut 78,6 procent.

Moderbolaget

Huvuddelen av koncernens verksamhet sker i
dotterbolaget Rhovac ApS och moderbolaget RhoVac
AB har under aret haft en nettoomsattning om 0 KSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 844
KSEK framst bestaende av administrationskostnader.
Av balansomstutningen pa 45 653 KSEK utgor
moderbolagets aktier i Rhovac ApS 19 359 KSEK,
langfristig fordran pa dotterbolag 18 683 KSEK,
kortfristiga fordringar 287 KSEK och tikvida medel
7323 KSEK. Eget kapital ar 44 573 KSEK och kortfristiga
skulder 1 079 KSEK.




|| Risker

Farvaitningsberittelse forts.

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i RhoVac. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprik pa att vara heltiickande, Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en samlad utviirdering av évrig
information tillsammans med en allman omvirldsheddmning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Inga lanserade ldkemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel,
varken enskilt eller via partners, och har darfor inte
bedrivit forsdljning eller genererat nagra intékter.

Det kan dérfor vara svart att utvérdera bolagets
forséliningspotential och det finns risk att intkter helt
eller delvis uteblir.

Finansieringshehov och kapital

Bolagets framtidsplaner innebir 6kade kostnader

for bolaget, innebirande att bolaget behéver
anskaffa ytterligare kapital uttver det kapital som
anskaffats hittills, Om bolaget misslyckas med att
anskaffa nédvéndigt kapital kan det ha en negativ
inverkan pa bolagets verksamhet och finansiella
stéllning. En férsening av marknadsgenombrott kan
innebira resultatforsdmringar for RhoVac. Eventuella
férseningari produktutvecklingen kan komma att
innebdra att kassafléde genereras senare dn planerat.
Det finns risk att bolaget i framtiden kan behtva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att
eventuellt ytierligare kapital inte kan anskaffas. Detta
kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att RhoVac tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt
&n dnskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intdkter.

Malsattaingar och milstolpar

Det finns risk att RhoVacs malséttningar inte kommer
att uppnds inom den tidsram som faststalits och det
kan ta ldngre tid &n planerat att na de milstolpar
styrelsen i bolaget faststillt vilket kan paverka RhoVacs
verksamhet negativt.

Iiniska studier

Innan tikemedel kan lanseras pa marknaden maste
sikerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstillas vilket gdrs genom kliniska studier. Det
foreligger risk att resultaten { RhoVacs pagdende
studier inte blir tilifredsstaltande och det finns risk
for att bolagets likemedelskandidater av sékerhets-
och/eller effektivitetsskl inte &r tillrackligt bra

fér att kunna lanseras, Noterbart 8r att utfall fran

prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnds vid kliniska studier i ménniska. Resultat
fran mindre kliniska studier Sverensstimmer inte
heller alltid med resultat i mer omfattande studier,
varpa det finns flera risker p8 vigen mot en lansering
av lakemedel. | det fall RhoVac inte kan pavisa att
bolagets likemedelskandidater ar tillrickligt sdkra och
effektiva kan bolaget komma att péverkas negativt,
vilket vésentligen kan komma att paverka bolagets
intdkter och resultat. RhoVac gér bedémningen att
bolaget efter genomférd fas I/ li-studie kan initiera fas
llb-studier direkt rérande efterféljande indikationer
(det vill séga utan att férst genomféra supplerande fas
I/Il-studie), Detta eftersom sikerhet vid behandlingen
beréknas vara den samma avseende samtliga
metastaserande cancerformer. Darfor behdver denna
del av den kliniska utvecklingen inte repeteras. Det
finns dock risk att detta ej godkinns av samtliga
myndigheter, vilket skulle paverka bolagets kostnader
och saledes paverka bolaget negativt.

Repistvering och tillstand hos myndigheter

Fér att kunna marknadsfora och sélja lakemedel
maste tillstand erhallas och registrering ske hos berrd
myndighet pé respektive marknad, till exempel FDA

i USA och EMA i Europa. | det fall RhoVac, direkt eller
via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga
tillstdnd och registreringar fran myndigheter, kan
RhoVacs formaga att generera intékter komma att
hammas. Aven synpunkter pa bolagets féreslagna
upplagg pé planerade kommande studier kan komma
attinnebdra forseningar och/eller tkade kostnader
for bolaget. Det finns risk att nu géllande regler och
tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt

kan komma att paverka bolagets forutsattningar

for att uppfylla myndighetskrav. Det finns en risk for
att RhoVac, direkt elier via samarbetspartners, inte
erhaller ngdvindiga tillstdnd och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan
bolagets intjdningsformaga och finansiella stallning
kormma att paverkas negativt.

]
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Firvaltningsherattelse forts,

Nyckelpaysoner och madarketare.

RhoVacs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfsra
negativa konsekvenser for bolagets verksamhet

och resuttat. Aven svarigheter att rekrytera in nya
nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser,

Konlurfenter

En del av RhoVacs konkurrenter dr multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan
medfdra risker i form av forsdmrad forsaljning, Vidare
kan foretag med global verksamhet som i dagsliget
arbetar med nérliggande omraden bestdmma sig for att
etablera siginom RhoVacs verksamhetsomride.

Okad konkurrens kan innebdra negativa forsiljnings-
och resultateffekter for bolaget | framtiden.

Konjunlduruiveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rénte-
forandringar, tillging och efterfrégan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
forsaliningspriser och aktievdrdering. RhoVacs framtida
intikter och aktievirdering kan bli negativt paverkade
av dessa faktorer, vitka star utom bolagets kontroll, En
del av forsiljningsintikterna kan komma att Inflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen
forandras.

Politisk sisk

RhaVac 3r verksamt i och genom ett antal otika ldnder.
Risker kan uppstd genom férandringar av lagar, skatter,
tullar, vixelkurser och andra villkor for utldndska
bolag. Bolaget piverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander.

Bolaget kan ocksa komma att pdverkas negativt

av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstiende

kan medfSra negativa konsekvenser for bolagets
verksamhet och resultat,

Marknadstitlving .

£n eventuell etablering i nya tander och regioner kan
mecdféra problem och risker som dr svéra att fSrutse.
Det finns risk att nya etableringar férsenas vilket

kan medfdra intakishortfall. En snabb tillvixt kan
innebéra att bolaget gbr férviiry av andra féretag. Det
finns risk att synergleffekter uteblir samtidigt som

ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan péverka
savil bolagets verksambet som resultatet pd ett
negativt sitt. En snabb tillvxt kan medféra problem
pa ett organisatoriskt plan. Det kan vara svart att
rekrytera rétt personal och det kan uppsté svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i
organisationen,

g
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Produldiansvar

Beaktat att RhoVac ér verksamt inom ldkemedels-
branschen aktualiseras risker med produktansvar,
Det fireligger risk att bolaget kan komma att hallas
ansvarigt vid eventuella hiindelser i kliniska studier,
aven fér det fall kliniska studier genomférs av extern
part. Vid ett eventuelit tillbud { en kiinisk studie och
om bolaget skulle hallas ansvariga fér detta finns det
risk att bolagets forsdkringsskydd inte ar tillrackligt
fér att ticka eventuella framtida réttsliga krav.,

Detta skulle kunna paverka bolaget negativt, sdvil
anseendemdssigt som finansiellt.

Patant och hnmateriallaritiighater

Bolaget har en patentfamilj avseende aminosyra-
sekvens {peptid) och/eller annan teknik/anvindning
som relaterar till RY0OL. | somliga l&nder {exempelvis
USA) kan humana aminosyrasekvenser inte patenteras,
men anvandning av sekvenserna kan. Det finns risk att
bolagets eventuella framtida patentansdkningar inte
kommer att godkénnas i ytterligare l8nder. Beviljade
patent ger inte alltid ldngsiktigt skydd, da invandningar
etler andra ogiltighetsansprak mot utfirdade patent
kan gdras efter beviljandet av patentet. Utgangen

av sadana processer kan vara att beviljade patent
inskrénks, exempelvis genom en begrinsning av
tilldmpningsomrade eller att patentet avslas.
Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehélls s3
som det beviljats, Att ett patent avslas innebér att
ingen tillerkénns ensamrétt, vitket gbr att ingen

kan hindras av det avslagna patentet fran att utdva
den déri definierade uppfinningen, Resultatet av en
invéindningsprocess kan dverklagas, vilket gor att
det slutliga resultatet fran en invandning 8r svart att
férutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att
fortsdtta nyttja aktuell rittighet eller skyldighet att
utge skadesténd. Dessutom kan kostnaderna fér

en tvist, dven vid ett fér bolaget fordelaktigt utfall,
bli betydande, vitket kan péverka bolagets resultat
och finansiella stillning negativt, Ovanstdende

kan innebra svarigheter eller forseningar vid
kommersialisering av framtida produkter och dérmed
dven svirigheter att generera intdkter. Motsvarande
giiller Aven fér andra immateriella rattigheter sdsom
till exempel varumdrken.

Det finns hdrutdver Hsk att aktdrer med konkurrerande
verksamhet patenterar angrinsande omraden

tilt RhoVacs befintliga patent, resulterande i att
konkurrenternas produkter nar sarmma effekt som
bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebéra
férsvarade marknadsforutsttningar for bolaget, i och
med en 6kad konkurrenssituation.




Utveckiingslwstnader

RhoVac kommer fortséttningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhets-
omride. Tids- och kostnadsaspekter fr produkt-
utveckling kan vara svéra att pa férhand faststalla
med exakthet. Detta medfor risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande dn
planerat.

Prissitining

1 RhoVacs affarsmodell ingdr utlicensiering av
lakemedelskandidater. Generell utveckling avseende
prissdttning av ldkemedel 8r ndgot som star utom
bolagets kontroll. | det fall prissétining av ldkemedel
generellt faller finns det risk for att detta negativt kan
komma att paverka bolagets intjaningsmojligheter.
Prissdttning av l3kemedel bestdms i vissa fall pa
myndighetsniva. Detta star utom bolagets kontroll. Ju
l3gre prissatining, desto sdmre intaktsmaojligheter for
holaget. Det finns risk for att prissattning av lakemedel
kan komma att bli ldgre &n vad styrelsen i bolaget
berédknar.

Vardepappersrelaterade risker
Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora
fordndringar av kdp- och séljvolymer och behaver
inte nddvandigtvis ha ett samband med bolagets
underliggande virde, Kursvariationerna kan paverka
bolagets aktiekurs negativt.

Psykologisla fakiover

Virdepappersmarknaden kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan komma att
paverkas pd samma sétt som alla andra vérdepapper
som [8pande handlas pa olika {istor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa kursutveckling ari méanga
fall svara att férutse och kan komma att paverka
bolagets aktiekurs negativt,

Utdelning

Bolaget har hittills inte tdmnat ndgon utdelning titl
aktiedgarna och det finns risk for att bolagsstdmman
framgent inte kommer att besluta om utdelning,

styrelseledambiers alctieinnehav i RhoVac
Styrelseledaméter | Bolaget dger aktier i RhoVac,
vilket innebér potentiella intressekonflikter da
styrelseledaméter tar beslut i en verksamhet vari de

har aktieinnehav och sdledes agerar med vinstintresse.

Det finns risk att styrelseledambter med innehavi
bolaget tar beslut for att frimja egna intressen och

\g\ som inte skulle frimja dvriga akiiedgares intressen,

Forvaltningsberittelse forts,

Altieférsalining fran stdfre altiedgare, styrelse och
ledande befatiningshavare

Det finns risk att befintliga dgare kan komma att
avyttra aktier | RhoVac och att detta kan komma att
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplais

RhoVacs aktie handlas pa Spotlight. Spotlight

ar en bifirma tll ATS Finans AB som &r ett
virdepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en sa kallad handelsplattform
(MTF). Aktier som &r noterade pa Spotlight omfattas
inte av lika omfattande regelverk sam de aktier

som dr upptagna till handel pd sa kallade reglerade
marknader, Spotlight har ett eget regelsystem, som
ar anpassat fér mindre bolag och tillvaxtbolag, for
att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i akiier som handlas pa Spotlight vara mer
riskfylld an en placering i aktier som handlas pé sa
kallade reglerade marknader.

Utsilaer och kapitalbehov for 2019

Med de likvida medlen pa 16,1 MSEK och skattefordran
pa 2,9 MSEK vid ingdngen av dret dr bolagets befintliga
rérelsekapital enligt styrelsens beddmning tillrackligt
for att finansiera bolagets forberedelse for fas llb-
studie och administrativa bolagskostnader under 2019.
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Farvaltningsberattelse forts.

| Ersattningar

Ersittning till styrelse och ledandeé befattningshavare under 2018

Anders Ljungevist - CEO 1811023
Henrik Stage - CFO 1312696
Mikael Orum - Styrelseordférande 210562
Cristina Glad - Styrelseledamot 119592
Lars Hedbys - Styreiseledamot 119592
Gunnar Gdrdemyr - Styrelseledamot 119592

Beslut om ersattning till styrelsen fattades pa bolagsstdmma i 2018 och redovisas som personatkostnader.
Transaktioner mellan féretaget och CEQ och CFO har skett pad marknadsméssiga grunder. Konsultavtal mellan fére-

taget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) och Anders Ljungquist (RQ Solutions ApS) &r gjarda pé& marknads-
midssiga vitlkor,

[| Storsta dgarna i aktieboken
RhoVacs stérsta dgarna ifrén Spotlight via f8ljande l8nk:

& hitps://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/ir Hnstrumentld=XSAT01001554

Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen per 2018-12-31.

Namn Kapital % Réster %
RQ Solutions ApS 14,07 14,07
Ventac Holding (Cyprus) Ltd 12,49 12,49
Avanza Pension 6,92 6,92
Nordnet Pensionsforsakring 3,99 3,99
Nils Berntsson 2,13 2,13
Ola Forsman 1,41 1AL
Anders Bremer 1,31 1,31
Bjorn Tommy Atterling 1,01 1,01
Magnus Linderoth 0,79 0,79
Bertil Lindkvist 0,71 0,71

| Forslag till vinstdisposition

Farslag till vinstdisposition

Overkursfond 57 306 695
Balanserat resultat -7 603 442
Arets resultat -6 844 353
Summa 42 858 300

Styrelsen och verkstiliande direktdr foreslar att vinstmedlen disponeras pé féljande sétt:
%\l ny réikning Bverférs 42 858 900 kr.

I
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| Koncernens resultatrikning

Koncernens resultatrakning

gl

Not 2018-01-01 2017-01-01
20181231 «201712.31
Rorelsens intékter
Nettoamsittning 5 0 0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -19 154 046 12243074
Personalkostnader 7 -994 047 -613 466
Rorelseresultat -20 148 093 ~12 856 540
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande intikter 3641 3256
Rantekostnader och liknande kostnader -67 996 -7799
Resultat efter finansiella poster <20 212 448 <12 861 083
Skatt pa arets resultat 10 2936338 1910846
ARETS RESULTAT 17276110 -10 850 237
|
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Koncernens balansrikning

|| Koncernens balansriakning

Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstitlgdngar
Immateriella anltggningstillgangar
Patent 11 2848043 2341696
Immateriella anliggningstillgdngar 2848043 2 341 696
Summa anldiggningstillgangar 2848043 2341696
Omsiittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 2935032 1944 685
Ovriga fordringar 12 1136397 1084146
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13 240 363 1141119
Kortfristiga fordringar 4311792 4 169 950
Kassa och hank 14 16 060451 9 428 247
Summa omséttningstillgangar 20372243 13 598 157

23220286 15939893

& SUMMA TILLGANGAR

L]
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| Koncernens balansrakning forts.

Koncernens balansrikning

Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1714239 1469 348
Ovrigt tillskjutet kapital 57432757 35922000
Annat eget kapital inklusive arets resultat -40902 233 -24 133 538
Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare 18244763 13 257 810
Summa eget kapital 18 244 763 13257810
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 595 746 504 708
Avsdttningar 595 746 504 708
Kortfristiga skulder
LeverantSrsskulder 3459 574 1932347
Ovriga kortfristiga skulder 119574 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 15 800 629 245028
Kortfristiga skulder 4378711 2177375
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23220286 15939893

P
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Koncernens rapport ver frandring | eget kapitat

|| Koncernens rapport éver forindring i eget kapital

Eget tapital hinfbrligt tll moderforetagats altieligars

Altielapital Ovrigt Annat eget Summaeget  Summa eget
tillskjutet kapital kapital hanfarligt kapital
kapital  inklusive drets it moderforetagets
resultat aktiedgare
ingaende balans per 1 Januari 2017 1435014 34769716 ~13 498 234 22710 486 22710496
Arets rasultat -10950 237 ~10 950 237 ~10950 237
Fdréindringar i redovisade véirden pd
tillgdngar och skulder:
Omrakningsdifferenser 273 314933 315206 315 206
Surmma virdefdrindringar ¢ 273 314933 315206 315 206
Transaktionsr med dgare:
Nyemission 30334 1152011 0 1182345 1182 345
Summa transaktioner med aktieligare 30334 1152011 0 1182 345 1182 345
1469348 35922000 ~24 133538 13 257 810 13257 810

Utgdende balans per 31 december 2017

Alctiekapital 8 163 044 aktier a kvotvirde 0,18 kronar.

%

Bgat lapital bEnforligt sl moderforelngats, alciiééigéls'e

Aktiekapital Gvript Annat eget Summaeget  Surma eget
tillskjutet kapital kapital hanforligt kapltal
kapital  inklusive drets tit moderforetagets
resultat aktiedgare
Ingiende balans per 1 januari 2018 1469348 35922000 -24 133 538 13257810 13257 810
Arets resultat -17 276110 -17276110 -17 276 110
Fordndringar i redovisade vdrden pd
tillgéngar och skulder:
omrikningsdifferenser 507 415 507415 507 415
Summa virdeforandringar 0 0 507 415 507 415 507 415
Transaktioner med dgare:
Nyemission 244831 21510757 0 21755648 21755648
Summa transaktioner med aktieiigare 244891 21510757 0 21755648 217535648
1714239 57432757 -40 902 233 18244 763 18244763

Utgaende balans per 31 december 2018

Aktiekapital 9 523 551 aktier a kvotvérde 0,18 kronor.
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| Koncernens kassaflodesanalys

Koncernens kassaflodesanalys

2018-01-01 2087-03-01,
Not «2018-32-31 =2017-12-31
Den ldpande verksamheten
Rorelseresultat -20 148 093 -12 856 540
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflddet:
Erhallen ranta 3641 3655
Erlagd rénta -67 996 -9498
Betald inkomstskatt 2229359 1944650
Kassaflode fran den {6pande verksamheten fore fordndringar av ~17 983 089 -10917 733
roretsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 848 505 -558 281
Minskning(-)/6kning(+) leverant6rsskulder 1527227 578 441
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder 675175 -1016 660
Kassaflode fran den lbpande verksamheten -14 932 182 -11914 233
Investeringsverksamheten
Forvéry av immateriella anldggningstillgdngar -506 347 -639132
Kassafléde fran investeringsverksamheten -506 347 -639132
Finansieringsverksamheten
Nyemission 21755648 1182345
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 21 755 648 1182345
Arets kassaflode 6317 119 -11 371020
Likvida medel vid drets hérjan 9428 247 20 400 766
Kursdifferenser i likvida medel 315 085 398501
& Likvida medel vid arets slut 14 16 060 451 9428 247
|
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Moderforetagets resultatrikning

| Moderforetagets resultatrikning

I{Qlﬂnﬂl«ﬂi 2'@?@?@&*91

Not 201841231 ~FOLT-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomsitining 5 0 0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 082 406 -2938982
Personalkostnader -994 047 -613 466
Rirelseresultat -7 076 453 -3552 448
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande intakter 263 098 233062
Rintekostnader och liknande kostnader 9 -30 998 -8 809
Resultat efter finansiella poster -6 844 353 -3328195
Resultat fore skatt -6 844 353 -3 328 195
Skatt pd drets resultat 10 ] 0
ARETS RESULTAT -6 844 353 -3328195

1

RhoVac AR {publ) ~ Arsredovisning 2018




| Moderforetagets balansriakning

Moderféretagets balansrikning

Not 2018-12-31, 20317-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar | koncernforetag 20 19359218 19359218

Fordringar hos koncernféretag 21 18682 967 10427234

Finansiella anliggningstillgangar 38042185 29786 452

Summa anldggningstillgangar 38042185 29786 452

Omséattningstitlgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 12 100434 175348

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 186790 160113

Kortfristiga fordringar 287 224 335461

Kassa och bank 14 7323 226 634 631

Summma omsittningstillgangar 7610 450 970 092
\ SUMMA TILLGANGAR 45 652 635 30 756 544

A
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Maderfiretagets balansrikning

| Moderféretagets balansrikning forts.

Not 2018-12-31 2017+4L2-32
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1714239 1469348
Eget kapital 1714239 1469 348
Fritt eget kapital
Overkursfond 57 306 695 35795938
Balanserad vinst eller férlust -7 603 442 4275247
Arets resultat -6 844 353 -3328195
Fritt eget kapital 42 858 900 28192496
Summa eget kapital 44573139 29 661 844
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 256 302 954 700
Ovriga kortfristiga skulder 119574 0
Upplupna kosthader och férutbetalda intékter 15 703 620 140000
Kortfristiga skulder 1079496 1094700
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 652 635 30756544

]
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Moder{oretagets rapport bver forandring i eget kapital

| Moderforetagets rapport dver fordandring i

eget kapital

L A . . .
Aktiekapital | Overkurs-  Balanserad Arets Summa
fond  vinsteller resultat aget
fartust kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 1439014 34643925 -502144 -3773102 | 31807693
Disposition av foregdende &rs resultat -3773 102 3773102 0
Arets resultat 3328195 | -3328195
Transaktioner med égare;
Nyemission* 30334 1152011 1182345
Summa transaktioner med aktiedgare 303341 1152011 0 0| 1182345
Utgaende balans per 31 december 2017 1469348 35795938 -4275247 -3328195) 29661844
* | dverkursfond ingdr avdrag f6r kapitalanskaffningskostnader med 216 380 k.
Aktie- | Overkurs-  Balanserad Arets Summa
kapital fond  vinsteller resultat eget
forlust kapital
Ingaende balans per 1 januari 2018 1469348 35795938 4275247 -3328195 | 29661844
Disposition av féregdende ars resultat -3328 195 3328195 0
Arets resultat -6844353 | -6844 353
Transaktioner med dgare:
Nyemission** 244891} 21510757 21 755 648
Summa transaktioner med aktiedgare 244 891 | 21510757 ] 01 21755 648
Utgdende balans per 31 december 2018 1714239 | 57306695 -7603442 ~6844353{ 44573139
* | sverkursfond ingar avdrag for kapitalanskaffningskostnader med 2 733 478 k.
L
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Moderbolagets kassaflodesanalys

[l Moderbolagets kassaflédesanalys

2018-03-01 2017-01-0%

Not ~2018:12433 =ZOL7-1A-31
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat ~71076453 -3 552 448
Justeringar {r poster som inte ingdri kassafldet:
Erhalten rinta 263 098 233062
Erlapd rénta -30 998 -8 809
Kassaflode frin den lépande verksamheten fore fordndringar av -6 844 353 ~3328 195
rorelsekapital
Kassaflidde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/ékning(-} av Suriga kortfristiga fordringar 48 237 11194318
Minskning(-)/6kning(+} leverantdrsskulder -698 398 753514
Minskning(-)/6kning{+) av dvriga kortfristiga skulder 683 184 -498 200
Kassafidde fran den l6pande verksamheten -6 811320 8121437
investeringsverksamheten
Férandring langfristiga lan dotterbolag -8255733 -10427234
Kassaflode frén investeringsverksamheten -8 255733 -10 427 234
Finansieringsverksamheten
Nyemission 21755648 1182345
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 21755 648 1182345
Arets kassaflode 6688595 -1123 452
Likvida medel vid drets hérjan 634 631 1758083
Likvida medel vid drets slut 14 7323226 634631

AR
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| Noter

Mot 1 - Allmin information

RhoVac AB (publ) med organisationsnummer
559037-2271 dr ett publikt aktiebolag registrerat

i Sverige med séte i Skane ldn, Lunds kommun.
Adressen till bolaget dr Scheelevdgen 2, 223 81 Lund.
Verksamheten i bolaget och dess dotterforetag
RhoVac ApS ("koncernen”) bestdri att utveckla och
kommersialisera [dkermedel for behandling av cancer.

Mot 2 - Redovisningsprinciper och
virderingsprinciper

Féretaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokforingsndmndens allméanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
("K3"). Koncernens rapporteringsvatuta r svenska
kronor (SEK). Finansiella rapporter presenteras i
svenska kronor (SEK) sdvida inget annat ndmns. De
finansiella rapporterna dr upprattade i enlighet med
fortlevnadsprincipen.

Grund f6v uppritiands

Dotterforetaget RhoVac ApS registrerades och startade
sin verksamhet den 17 december 2007. Verksamheten
i RhoVac AB, koncernens moderbolag, inleddes i och
med registreringen den 25 november 2015 vilken
skedde genom en apportemission varigenom aktierna
i dotterféretaget RhoVac ApS forvdrvades i utbyte

mot aktier. Hérigenom uppkom vid denna tidpunkt

ett koncernférhallande. Apportemissionen hari
kancernredovisningen behandlats som en transaktion
mellan féretag under gemensam kontroll med motivet
att de tidigare dgarna av aktierna i RhoVac Aps i denna
apportemission erhdll aktier i RhoVac AB (publ) i
samma proportioner dvs. bildandet av moderbolaget
medférde inte ndgon dndring av dgarkretsen,
Koncernens rikenskaper fore moderbolagets
bildande har dérfor uppréttats som sammanslagna
finansiella rapporter, dvs. sorn om koncernen bildades
den 1 januari 2015, Som en fdljd harav innefattas

i koncernredovisningen verksamheten i RhoVac

ApS for perioden 1 januari - 31 december 2015 och
verksamheten i RhoVac AB (publ) for perioden 25
november 2015 {tidpunkten fér registrering av Bolaget)
fram till den 31 december 2015, Ett rérelseforvary
mellan foretag under gemensam kontroll definieras
som ndr alla foretag eller verksamheter ar
kontrollerade av samma juridiska eller fysiska person
saval fore som efter forvarvet och kontrollen inte
artillfallig. Grunden i forvarv mellan foretag under
gemensam kontroll dr att det inte har skett nagon
fordndring av det yttersta bestimmande inflytandet.

Noter

Koncernredovisning

Redovisningsprinciperna for dotterforetag
dverensstammer med koncernens redovisnings-
principer. Redovisningsprinciperna for dotterforetag dr
i enlighet med redovisning regler for mindre foretagi
Danmark redovisat utgifter for forskning och utveckling
direkt dver resultatet. For anpassning till koncernens
redovisningsprinciper som uppréttas enligt K3 har
dotterbolagets utgifter for patent aktiverats som
immateriell anléaggningstillgang i samband med

att koncernforhallande uppstod. Internvinster

och mellanhavanden inom koncernen elimineras i
koncernredovisningen.

Intékier

Intdkter redovisas till det verkliga virdet av den
ersittning som erhllits eller kommer att erhéllas,
med avdrag fér mervardeskatt, rabatter, returer och
liknande avdrag. Inga intékter har 8nnu genererats,

Leasingayvtal
Inga leasingavtal foreligger per 31 december 2018.

Evsatiningar Ul anstallda

Under 2018 har kancernen haft 1 anstlld. vid
utgdngen av december 2018 har bolaget inte nagra
pensionsataganden.

Utlndsk ualuta
Moderfaretagets redovisningsvaluta r svenska kronor
(SEK).

Omrikning av poster i utliindsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetéra posteri utlindsk
valuta om till balansdagens kurs. Ickemonetéra poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvérde i en
utldndsk valuta, réiknas inte om. Valutakursdifferenser
redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post
utifran den undertiggande affarshandelsen, i den
period de uppstar, med undantag for transaktioner
som utgdr sakring och som uppfyller villkoren

for sakringsredovisning av kassafloden eller av
nettoinvesteringar,

]
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Noter

Omritkning av dotterféretag och utlandsverksamhet
Vid uppréttande av koncernredovisning omriknas
utléndska dotierforetags tillgdngar och skulder

till svenska kronor enligt balansdagens kurs,

Intdkts- och kostnadsposter omraknas till periodens
genonishittskurs, om inte valutakursen fluktuerat
visentligt under perioden d4 istéllet transaktions-
dagens valutakurs anvands, Eventuelia omraknings-
differenser som uppstar redovisas direkt mot eget
kapital. Vid avyttring av ett utlandskt dotterforetag
redovisas sadana omrikningsdifferenser |
resultatrakningen som en del av realisationsresultatet,
Goodwill och justeringar av verkligt viirde som
uppkormmer vid forvér av en utlandsverksamhet
hehandlas som titlgangar och skulder hos denna
verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakning i den period de
uppkommer,

tnkiomstshatier
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt
ach uppskjuten skatt,

Alctuellskatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet .
for perioden. Skattepliktigt resuttat skiljer sig frén

det redovisade resultatet i resultatrikningen da

det har justerats for e skatteplikiiga intékter och ¢j
avdragsgilla kostnader samt for intikter och kostnader
som #r skattepliktiga eller avdragsailla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas
enligt de skattesatser som géller per balansdagen,

Uppsljuien shatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader
rmellan det redovisade vérdet pa tillgangar och skulder
i de finansiella rapporterna och det skattemassiga
vérdet sam anvinds vid berikning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k.
balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas f6r | princip alla skattepliktiga tempordra
skilinader, ach uppskjutna skattefordringar redovisas i
princip fér alla avdragsgilla temporira skilinader i den
omfattning det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om
den temporira skillnaden 3r hinfarlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga

f dotterforetag, utom i de fall koncernen kan styra

\temporéira skillnader hanforliga tll investeringar

R
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tidpunkten for dterféring av de temporéra skillnaderna
och det inte &r uppenbart att den temporira skillnaden
kommer att dterféras inom en dverskadlig framtid,

Det redovisade vérdet pa uppskjutna skattefordringar
omproévas varje balansdag och reduceras till den

del det inte léngre dr sannolikt att tillrickliga
skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgingliga
for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Varderingen av uppskjuten skatt
baseras pd hur féretaget, per balansdagen, férvantar
sig atf dtervinna det redovisade vérdet for mot-
svarande tillgang eller reglera det redovisade virdet for
maotsvarande skuld. Uppskjuten skatt berfknas baserat
pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats
fére balansdagen. '

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av
sarnma myndighet och da koncernen har for avsikt att
reglera skatten med ett nettobelopp.

1 det fall som utgifter fér forskning och utveckling
uppkormmer i det danska dotterforetaget kan ett
tillgodohavande av skatt erhallas, kallad “Skatte-
kreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer
RhoVac ApS att erhélla en aktuell skatteintdkt

for RhoVac ApS fér en del av de utgifter som &r
hanforbara till forskning och utveckling. Den aktuella
skatteintdkten reducerar bolagets skatterndssiga
underskottsavdrag med motsvarande belopp.

Altuell och uppslduten skatt fiv perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en
kostnad eller intdkt i resultatrikningen, utom nér
skatten &r hanfdrlig till transaktioner som redovisats
direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten
redovisas direkt mot eget kapital. Vid aktuell och
uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning
av rbrelseférviry, redovisas skatteeffekten i forvérvs-
katkylen,

Immateriatla tillgdngar

Anskaffnlng genom separata forviry

Immateriella tillgdngar som fSrvarvats separat
redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag

for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker
tinjdrt over tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod.
Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder
omprovas om det finns en indikation pa att dessa
har fordndrats jamfort med uppskattningen vid
faregdende balansdag, Effekten av eventuella




andringar i uppskattningar och bedémningar redovisas
framatriktat. Avskrivning pabérjas nar tillgéngen

kan anviindas. Patentportf6ljen skrivs av linjart dver

en beddmd period som startar vid forséljning av
takemedlet och som inte 6verstiger det till {ikemedlet
horande patentets resterade patentperiod eller tio ar.

Anskaffning genom intern upparbetning

Koncernen bedriver forsknings- och utvecklings-

verksamhet och harvalt att tillimpa aktiverings-

modellen, vilket innebér att arbetet med att ta fram en
internt upparbetad anldggningstillgdng delas uppien
forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter
som hirrdr frdn koncernens forskningsfas redovisas
sorm kostnad nér de uppkommer. Samtliga utgifter

for utveckling redovisas som en tillgdng om samtliga

féljande villkor &r uppfylida:

s clet drtekniskt méjligt att fardigstalla den
immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller séljas,

« foretaget avsikt dr att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgangen och att anvénda eller sélja
den,

s det finns forutsdttningar for att anvénda eller sélja
den immateriella anlaggningstitlgangen,

» det @rsannolikt att den immateriella anldggnings-
tillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar,

o det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sédlja den
immateriella anldggningstiligdngen, och

o de utgifter som &r hanforliga till den immateriella
anldggningstillgdngen under dess utveckling kan
berdknas tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt
upparbetade immateriella anldggningstitlgangar till
anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade ned-
skrivningar, Avskrivning pabdrjas nér tillgangen kan
anviandas. Aktiverade utgifter for utveckling skrivs av
linjért dver beddémd nyttjandeperiod.

Farvérvad forskning och utveckling

Utgifter fér forvarvade forsknings- och utvecklings~
projekt redovisas som immateriell anldggnings-
tillgdng, Nar ett sddant forvarvat projekt har mojlighet
att generera intikter pabaorjas avskrivningar under en
férvantad nyttjandeperiod.

Noter

Borttagande fran balansrikningen

En immateriell anldggningstillgang tas bort fran
balansrdkningen vid utrangering eller avytiring

eller ndr inte nagra framtida ekonomiska fordelar
véntas fran anvandning eller utrangeringfavyttring
av tillgangen. Den vinst eller forlust som uppkommer
ndr en immateriell anldggningstillgang tas bort

fran balansrakningen &r skillnaden mellan vad

som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta
forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade
vérde. Detta redovisas i resultatrékningen som en dvrig
rorelseintdkt eller dvrig rorelsekostnad.

Medskiivningar ay immateriella tillgdngar exklusive
goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de
redovisade virdena for materiella anléggnings-
tillgdngar och immateriella tillgdngar for att faststélla
om det finns nagon indikation pé att dessa tillgdngar
har minskat i virde, Om s dr fallet, beriknas till-
gangens atervinningsvérde for att kunna faststalla
virdet av en eventuell nedskrivning, Dir det inte &r
méjligt att berdkna dtervinningsvirdet for en enskild
tillgang, berdknar koncernen dtervinningsvardet for
den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.
Atervinningsvérdet 8r det hogsta av verkligt vérde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet,
Verkligt virde med avdrag f6r forsaljningskostnader
ar det pris som koncernen beréknar kunna erhalla vid
en férséljning mellan kunniga, av varandra oberoende
parter, och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors, med avdrag fér sddana kostnader sorn

ar direkt hanforliga till férséljiningen. Vid berikning

av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvirde med en diskonteringsrénta fére
skatt som aterspeglar akiuell marknadsbeddmning av
pengars tidsvirde och de risker som forknippas med
tillgangen. For att berdkna de framtida kassaflédena
har koncernen anvént budget for de kommande fem
aren.

Om atervinningsvardet for en tillgdng (eller kassa-
genererande enhet) faststélls till ett lagre varde dn
det vedovisade virdet, skrivs det redovisade vérdet
pd tillgdngen {eller den kassagenererande enheten)
ned till dtervinningsvérdet. En nedskrivning har
omedelbart kostnadsforts i resultatrikningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en beddmning om
den tidigare nedskrivningen inte langre & maotiverad.
Om sa &r fallet aterfors nedskrivningen delvis eller
helt. D en nedskrivning aterférs, Skar tillgdngens

|
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Noter

{den kassagenererande anhetens) redovisade vérde.
Det redovisade vérdet efter aterforing av nedskrivning
far inte dverskrida det redovisade vérde som skulle
faststillts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen
{den kassagenererande enheten) under tidigare ar.

En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrikningen.

Finansiotla insfrumeni,

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas

i balansrdkningen nér koncernen blir part till
instrumentets avtalsentiga viltkor. En finansiell tillgéng
bokas bort fran balansrikningen nér den avtalsenliga
ratten till kassaflédet fran tillgdngen upphor, regleras
eller nér koncernen férlorar kontrollen Gver den. En
finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
frén balansrakningen nir den avtalade férpliktelsen
fullgérs eller pd annat sétt upphor.,

Vid det forsta redovisningstillfillet virderas
omséttningstiligdngar och kortfristiga skulder

till anskaffningsvérde. Langfristiga fordringar

samt langfristiga skulder virderas vid det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvérde.

Vid virdering efter det férsta redovisningstilifallet
varderas omsattningstillgdngar enligt l3gsta vardets
princip, dvs. det ldgsta av anskaffningsvirdet och
nettofdrsiliningsvirdet pa balansdagen. Kortfristiga
shulder viirderas till nominellt belopp.

Bolaget har inga derivata instrument.

Likuida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som

[&tt kan omvandlas tilt kontanter och &r foremal

f&r en obetydlig risk for vérdefluktuationer, For att
klassificeras som likvida medel far l6ptiden inte
Sverskrida tre manader frén tidpunkten for férvarvet.

Evertualfgiplilielser

En eventualforpliktelse dr en méjlig forpliktelse till
foljd av intraffade handelser och vars férekomst
endast kommer att bekrdftas av att en eller flera
osdkra framtida hndelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller utebiir, eller en
befintlig forpliktelse till foljd av intriffade handelser,
men som inte redovisas som skuld eller avséttning
eftersom det inte &r sannolikt att ett utfléde av resurser
kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen eller
farpliktelsens storlek inte kan beriknas med tillrdcklig
tillférlitlighet. Eventualforpliktelser redovisas inom
linjen i balansrikningen.

L
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Kassaflbdesanalys

Kassaflddesanalysen visar koncernens forandringar
av fretagets likvida medel under rikenskapséret.
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfértin- och
utbetalningar,

Rédovisningsprincipsr formoderfbretaget
Moderféretaget tilldmpar K3.

Inthlier

intdkter fran forséljning av tjanster till fast pris
redovisas | moderforetaget med tilldmpning av

den sk fardigstillandemetoden. Det innebér att
moderféretaget intikisredovisar ett uppdrag nér det
drvisentligen fullgjort, Fram till vinstavrikningen
redovisas nedlagda utgifter fér uppdraget som tillgang
och fakturerade belopp som skuld. Ar det sannolikt att
de totala uppdragsutgifterna kommer att éverstiga den
totala uppdragsinkomsten fran ett uppdrag, redovisas
den befarade forlusten som en kostnad oavsett om
uppdraget har paborjats eller inte,

Dottarforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffnings-
virde, Utdelning frin dotterféretag redovisas som
intakt ndr ratten att 13 utdelning bed®ms som séker
och kan berdknas pa ett tillisrlitligt satt.

Mettainvasteringar | stlandsverksambet
Valutakursdifferenser avseende monetira poster som
utgor del av féretagets nettoinvesteringar

i utlandsverksamhet och som vérderas utifran
anskaffningsvardet redovisas i resultatrikningen.

Skatter

I moderfbretaget redovisas obeskattade reserver
inklusive uppskjuten skatteskuld. | koncern-
redovisningen delas ddremot obeskattade reserver
upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Laneuigifier
Laneutgifter redovisas i resultatrikningen | den period
de uppkommet,




Mot 3 - Viktiga uppskattningar och
bedémningar

Nater

Not 4 - Derivat och finansiella instrument

Koncernen innehar inga derivatkaontrakt.
Vildiga kiitlor till osédilerhet i uppsiaitningar
Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om
framtiden, och andra viktiga killor till osikerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebér en
betydande risk f5r vasentliga justeringar i redovisade Riintarisk
vérden for tillgngar och skulder under nista Med rénterisk avses risken att verkligt virde eller
rakenskapsar. framtida kassafléden fluktuerar titt foljd av dndrade
matknadsrantor. Koncernen ar huvudsakligen
Vérdaring av patent exponerad fér ranterisk genom dess investering av
Bolaget beddmer att det redovisade vérdet fér likviditet.
patentportfdljen drrimliga. Denna bedémning
grundar sig pa det stora existerande behovet att kunna
erbjuda cancerpatienter, vilka inte kan hjélpas genom
befintliga lakemedel, nya méjligheter som bolagets
cancervaccin, samt férvéntningar pa att foretaget har
de resurser som krévs for att fora likemedlet fram mot
kommersialisering. Bolagets patent gdr ut { december
2028,

Kapitel 11 Finansiella instrument viirderade utifran
anskaffningsvarde tillampas.

MNoi 5 - Uppgift om inkdp och forsiljning inom samma koncern

Koncernen Koncernen  Moderbiolaget  Moderholaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
~2018-12-31 -2017-12-31. —2018-12‘—31 -2017-12-31
Inkép 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Forsalining 0,0% 0,0 % 0,0% 0,0%
Mot 6 - Upplysning om ersittning till revisorn
Koncernen Koncernen  Moderbolaget  Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-0%
-2018-12-31 -2017-12-31 -2018-12-31 «2017-12-31
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 307 805 338902 147500 261000
Summa 307 805 338902 147 500 261 000

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefatt;ir granfkninggn av
arsredavisningen och koncernredovishingen och bokféringen, styrelsens och verkstallande direkiérens forvalining

samt arvode for revisionsradgivning som timnats  samband med revisionsuppdraget.
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Nater

Mot 7 - Medelantalet anstillda

Medeltalet anstéllda - Moderfdretaget 2018 2017
Sverige 1 0
Totalt i moderforetaget 1 0
Totalti koncernen 1 0
2018 2018 2017 2017
. . Linerach andra ‘Sockastit fvaydy Loner och andra So¢ koste fvaray
Loner, andra ersdttningarmm ersatiningsr  pensionskostnader) ersitiningar pehsiapshostnder)
Moderfbretaget 171752 222295 0 0
Totalti koncernen 771752 222295 0 0
Loner och andra ersittningayr
férdelade mellan styrelse 2018 2018 2017 2017
ledambter och anstillda Styrelse Owripga anstilida Styrélse Owrign anstatlda,
Moderfdretaget 569 368 424 679 0 0
Totalt i koncernen 569 368 424 679 ¢ 0
Ersiittning till ledande befattningshavare 2018 2017
Anders Ljunggvist - CEO 1911023 1324520
Hanrik Stage - CFO 1312696 850352
Beslut ony ersittning till styrelsen fattades pa bolagsstdmma i 2018 och redovisas som personalkostnader.
Transaktioner mellan féretaget och CEO och CFO har skett pa marknadsmissiga grunder, Konsultavtal mellan
foretaget och Henrik Stage {Next Stage Ventures ApS) och Anders Liunggvist (RQ Solutions ApS) &r gjorda pa
marknadsméssiga villkor.
Mot 8 - Ovriga rinteintiikter och liknande intéikter
Koncernen Koncernen  Moderbolaget  Moderbolaget
2018-01-01 2017:03-01 2018@;-91; 2Q17~ﬂljﬂl
-2018-12-31 ~20V7-12:31 -2018-12-31 -2017-12-31
Ranteintdkter, koncernforetag ¢ 0 263 098 229 806
Kursdifferenser 3641 3256 0 3256
Sumima 3641 3256 263 098 233062
Mot ¢ - Réntekostnader och liknande kostnader
Koncernen Koncernen  Moderbolaget Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2018-12-31 2017-12-31 -2018-12:31 <2017-12-31
Réntekostnader -32 650 0 =202 0
Kursdifferenser -35 346 ~77599 -30 796 -8 809
-67 996 -7 799 -30 998 -8 809

& Summa

L]
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Noter
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Mot 10 - Skatt pa arets resultat

Koncernen Koncernen  Moderbolaget  Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018:01-01 2017-01-01
-2018-12-31 “2017-12-31 «2018-12-3% -2017-12-31
Aktuell skatt 3027031 2040990
Uppskjuten skatt -90 693 -130 144
Skatt pa arets resultat 2936338 1910 846 0

| det fall som utgifter for forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterforetaget kan ett tillgodohavande
av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer RhoVac ApS att erhalla en aktuell
skatteintikt for RhoVac ApS fér en del av de utgifter som ar hanférbara till forskning och utveckling. Den aktuella
skatteintakten reducerar bolagets skattemdssiga underskottsavdrag med motsvarande belopp.

Uppskjutha skattefordringar dédr RhoVac ApS ar berattigade bidrag/skatteavdrag fér forluster som kan hédnvisas till
forskning och utveckling redovisas som intékt. Den danska statens “Skattekreditordningen” berattigar detta till
utvecklingsholag. RhoVac ApS kan under denna ordning fa utbetalt virdet av underskottet som &r hdnfdrbart till
forskning och utveckling upp till 25 MDKK, Fran 2018, da inkomstskatten dr 22% kan den maximala utbetalningen
saledes vara 5,5 MDKK. Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22 procent och i Danmark med 22 procent pa érets
skattemdssiga resultat.

For 2018 dr det rdknat en intikt avseende "Skattekreditordningen” pa 2 133 TDKK.

Avstimning arets skattekostnad Koncernen Koncernen Moderholaget Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2018-12-31  -2017-12-31 -2018-12-31 <2017-12-31

Redovisat resultat fore skatt -20212448  -12 861083 -6 844 353 -3328 195
Skatt beriknad enligt svensk skattesats (22 %) 4446 739 2829438 1505 758 732203
Skatteeffekt pa avdragsgilla emissionskostnader 601 365 47604 601 365 47604
Ej uppbokade forlustavdrag Sverige -2125754 -781.045 -2125754 781045
Ej uppbokade forlustavdrag Danmark -2 940981 -2097235 0 0
Skattesubvention enligt dansk lagstiftning 3027031 2040990 0 0
Owriga ej avdragsgilla kostnader 18631 1238 18631 1238
Summa 3027031 2040990 0 0
Arets redovisade skattekostnad 3027031 2040990 0 0

Uppskjutna skattefordringar

1 bolagen finns dven uppskjutna skattefordringar per den 31 december 2018 som inte har redovisats bercende
pa osikerhet nar dessa underskott kommer att kunna nyttjas i framtiden. | det danska bolaget &r dessa 2 721
TDKK efter avdrag enligt skattekreditordningen. | det svenska bolaget &r dessa 1 917 TSEK och ar berdknade med
skattesatsen 20,6%.

L |
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Noter

Not 11~ Patent

Koncernen

Koncernen Moderbolaget Maderbolaget

2018-19-31  2017-12:31 2018-12-31 2017-12:31
Ingdende anskaffningsvarde 2341696 1702 564 0 0
Inkop 506 347 639 132 4] 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 2848043 2341696 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0 o 0
enligt plan
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0 1] 0
Utgdende planenligt restvirde 2848043 2341696 0 0

Immateriella tillgdngar bestar av patent, avskrivning pdborjas | samband med att kommersialisering sker,

Mot 12 - Ovriga fordringar

Koncernen Koncernen Moderholaget Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Momsfordringar 1106 605 1058786 100320 174 886
Ovriga fordringar 29792 25 360 114 462
Summa 1136397 1084146 100 434 175348

[ -
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Not 13 - Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Noter

Koncernen Koncernen  Moderbolaget  Moderbolaget
201.8-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Férutbetalda hyror 15000 0 15000 ]
C'Bvriga poster 225363 1141119 171790 160113
Summa 240363 1141119 186 790 160113
Mot 44 - Likvida medel i kassafldodet
Koncernen Koncernen  Moderbolaget  Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-312-31 20_17-12731
Bankmedel 16 060451 9428247 7323226 634631
Summa 16 060 451 9428 247 7323226 634631
Mot 15 - Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Koncernen Koncernen  Moderholaget  Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2007-12-31
Férutbetalda intdkter 0 0 0 0
Ovriga poster 800629 245028 703620 140000
Summa 800 629 245028 703620 140 000

Mot 16 - Eventualforpliktelser

RhoVac ApS ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Danish Cancer Society (Foreningen Kraeftens
Bekeernpelse). Forlikningen innebar att RhoVac ApS, efter godkénnande i EU eller USA av hagon produkt hdrrérande
ur den internationella patentansokan fran den 18 december 2008, tilt Danish Cancer Society ska betala 100 000 GBP
samt royalties om en procent av dotterbolagets omsattning. RhoVac ApS kan enligt en "buy-out-option” i avtalet
istallet vilja att betala 50 000 GBP f6re slutet av kliniska fas Il-studier, 100 000 GBP fére utgingen av kliniska fas
(f-studier eller 200 000 GBP fore godkénnande av en produkt i EU eller USA. RhoVac ApS har for avsikt, men harinte
tagit beslut, att anvénda "buy-out-optionen”. Med anledning av att inga beslut dnnu fattats har inga avsattningar
gjorts, Om denna méjlighet utnyttjas under den kommande perioden, kommer beloppet att uppg till 50 000 GBP.

|
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Noter

Mot L7 - Forvdrv av dotterforetag/rorelse
RhoVac AB:s fdrvéry av aktierna i RhoVac ApS

Samtliga aktier i RhoVac ApS forvirvades i utbyte mot aktier i RhoVac AB (publ) i en apportemission vid detta bolags
registrering. Denna transaktion har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion under gemensam
kontroll med niotivet att de tidigare dgarna av aktierna | RhoVac ApS i denna apportemission erhéll aktier | RhoVac
AB i samma proportioner. Som en f8ljd harav innefattas i koncernredovisningen verksamheten i RhoVac ApS fér
perioden 1 januari - 31 december 2015 och verksamheten i RhoVae AB (publ)for perioden 25 november 2015,
tidpunkten for registrering av detta bolag, fram till den 31 december 2015. Ingen erséttning har didrmed dverforts i
samband med transaktionen. Jdmforelsetalen i koncernens finansiella rapporter omfattas av dotterbolaget

RhoVac ApsS.

Mot A8 - Upplysningar om néirstaende

Transaktioner mellan foretaget och CEO och CFO har skett pd marknadsmassiga grunder, Konsultavtal mellan
foretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) och Anders Ljungguist (RQ Solutions ApS) &r gjorda pa
marknadsmissiga villkor.

Rhovac har betalt Ventac Partners ersittning fér Business Development services pad 452 TSEK.

Not 19 - Hindelser efter rikenskapsarets utgang

» RhoVac meddelar den 17 januari 2019 positiva delresultat pa 3- och 6-ménadsuppféljningen bland de
prostatacancerpatienter som ingdr i den kliniska fas |/l-studien med ldkemedelskandidaten RV001.

+ RhoVac AB offentliggtr den 12 februari 2019 bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2018,
= RhoVac deltar den 28 februari 2019 vid BIO-Europe Spring, Wien, Osterrike.

» RhoVac meddelar den 8 mars 2019 att man stirker ledningen genom att tillsétta Anders Mansson som Chief
Business Officer (CBO) och vice Verkstillande Direktor.

= FDAbekraftar den 20 mars 2019 RhoVacs ansbkan till ett pre-IND méte.
= RhoVac meddelar den 2 april 2019 att alla patienter avslutat uppféljningsfasen av den kliniska fas I/ll-studien.

« RhoVac ldmnarin ansékan den 4 april 2019 f6r start av klinisk fas llb-studie med ldkemedelskandidaten RV0O1.

-]
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Noter
Mot 20 - Andelar i koncernforetag
Moderbolaget  Moderbolaget
2018-12-31 2017-172-31
Ingdende anskaffningsvérde 19359218 19359218
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 18359 218 19359218
Ingdende nedskrivningar - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgaende redovisat viirde 19359218 191359218
Foretagets innehav av andelar i koncernfiretag
Foretagets namn Kapital-  Rostritts- Antal  Bokfortvirde  Bokfort virde
andel andel andelar 2018-12-31 201.7-12-31
RhoVac ApS 100% 100% 0 19359218 19359218
Summa 19359218 19 358218
Foretagets namn Org.nr Site
RhoVac ApS 31159008  Hersholm, Danmark
Mot 21 - Fordringar hos koncernforetag
Maderholaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 10427234 11250055
Tillkommande fordringar 10263098 0
Reglerade fordringar -2 007 365 -822 821
Omklassificeringar 0 -10427 234
Langfristiga fordringar 0 10427234
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 18 682 967 10427 234
ingdende hedskrivningar - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgdende redovisat virde 18 682 967 10427234
TN
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Noter ach Gvriga upplysningar

Mo 22 - Eventualférpliktelser gentemot dotterbolag

RhoVac AB (publ) forbinder sig intill &tminstone till utgdngen 2019 att p3 begiiran en eller flera ganger tillfora det
kapital fér att verksamheten i RhoVac ApS ska fortsétta. Tillférseln av likvida medel ska ske i form av eget kapital,
aktiedgartillskott eller lan som forfaller till betalning tidigast 2020-03-31 och som frin RhoVac ABs sida inte ar méjligt
att Zéigfa L;p{.‘; innan 2018-03-31 samt att det ar tillrackligt for att RhoVac ApS ska uppfylla sina forpliktelser i takt med
att de forfaller.

Mot 23 - Forslag till vinstdisposition

Till &rsstdmmans forfogande star féljande:

Overkursfond 57306 695
Balanserat resultat 7603 442
Arets resultat -6 844 353
Summa 42 858 800

Styrelsen och verkstillande direktr foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande sitt:
I ny rikning Gverfors 42 858 900 kr.

1 Ovriga upplysningar

Definition av nyckeltal

» Rérelsemarginal: Rérelseresultat dividerat med nettoomsattning.

» Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomséttning.
» Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

s Skuldsittningsgrad: Skulder/Eget kapital.

+ Resultat per aktie: Berdknas pd antal aktier vid periodens slut.

Revisor
Revisor iir Deloitte AB (Box 386, 201 23 Malmé), med huvudansvarig revisor Elna Lembrér Astrm. Lembrér Astrém

#r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och rddgivare. Fran december 2015
har revisor | det danska dotterbolaget RhoVac ApS’ varit Deloitte (Weidekampsgade 6, 2300 Kebenhavn S, Danmark)
med huvudansvarig revisor Jens Sejer Pedersen. Pedersen &r auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor),

]
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Revisionsberittelse

| Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i RhoVac AB (publ) organisationsnummer 559037-2271

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uitalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen fér RhoVac AB (publ) fér
rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31, Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér pd
sidorna 17-47 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredavisningslagen och ger en | alla visentliga
avseenden rttvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stélining per den 31

- december 2018 och av dessas finansiella resultat

\

och kassaflode fér ret enligt drsredovisningslagen.
Férvaltningsherittelsen r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Svriga
delar.

vi titlstyrker dérfar att bolagsstémman faststéller
resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed [ Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare

i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och hari dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr
titlrackliga och #indamalsentiga som grund for véra
uttalanden,

Anpan infermation fin drsfedovisningen och
koncernvedovisningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktbren som
hat ansvaret f&r den andra informationen, Den andra
informationen bestar av sidorna 2-16 men innefattar
inte arsredovisningen, koncernredovisningen och var
revisionsberittelse avseande dessa.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och

koncernredovisningen omfattar inte denna information

ochvi gbr inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

Deloitte.
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I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ér det vart ansvar att l4sa den
information som identifieras ovan och dverviga om
informationen i visentlig utstrickning ir oférenlig
med drsredovisningen ach koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vii Gurigtinhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter,

Om vi, baserat pa det arbete som har utfdrts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet,
arvi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styvelseny och verkstillande divekidrens afisvar
Det dr styrelsen och verkstallande direktdren

som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddmer dr nddvandig for att
uppritta an drsredovisning och koncernredovisning
som inte inmehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren fér beddmningen av bolagets
och koncernens formaga att fortsdtta verksamheten,
De upplyser, nir sa dr tilldmpligt, om forhallanden som
kan paverka fSrmagan att fortsitta verksamheten och
att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillarmpas dock inte om styrelsen och
verkstiltande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gdra ndgot av detta.

Reyisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen
som hethet inte innehaller ndgra vasenttiga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att ldmna en revisionsberatielse som
innehaller vara uttatanden, Rimlig sikerhet dren

hog grad av siikerhet, men &ringen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommier att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller titlsammans
rimligen kan férviintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi

professionellt omddme och har en professionellt

skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutorm:

+ identifierar och bedémer vi riskerna for
vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och d@ndamilsenliga for att utgora en grund for véra
uttalanden, Risken for att inte upptéicka en visentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter r hdgre én for
en vdsentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopl,
farfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidoséttande avintern kontroll.

s skaffarvi oss en frstaelse av den del av bolagets

interna kontroll som har betydelse f6r var revision

for att utforma granskningsatgarder som ar [ampliga

med hiinsyn till omstindigheterna, men inte for att

uttala oss om effektiviteten | den interna kontrollen.

utvarderar vi [ampligheten i de redovisningsprinciper

som anvinds och rimligheten i styrelsens och

verkstillande direktdrens uppskatiningar i

redovisningen och tillhérande upplysningar,

drar vi en slutsats om l@mpligheten i att

styrelsen och verkstéillande direktdren anvénder

antagandet om fortsatt drift vid upprattandet

av drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de

inhamtade revisionshevisen, om huruvida det

finns nagon visentlig osikerhetsfaktor som

avser sddana handelser eller forhéllanden som

kan leda till betydande tvivel om bolagets och

kancemens formaga att fortsitta verksamheten,

Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig

osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen

fasta uppmaérksamheten pa upplysningarnai

arsredovisningen och koncernredovisningen om

den vésentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana

upplysningar dr otillrickliga, modifiera uttalandet

om drsredovisningen och koncernredovisningen.

Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som

inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen,

Dock kan framtida hiindelser eller forhdllanden géra

att ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsétta

verksamheten.

°

Deloitte.

Revisionsbherittelse

s utvirderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen och koncernredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pd ett sdtt som ger en rattvisande hild.

o inhdmtar vi tillrdckliga och Andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
ar ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi méaste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

alanden

Utdver var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning for
RhoVac AB (publ) fér rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-
12-31 samt av forstaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfart revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare

i avsnittet Revisorns ansvar, Vi dr oberoende
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden,

|
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Revisionsberdttelse

Styrelsens och verkstillande diveldtrens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst etler férlust.
Vid farstag till utdelning innafattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfatining och risker stiller p3
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i
Brigt,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad s&

att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeligenheter i bvrigt kontrolleras pa
ett betryggande sitt. Den verkstillande direltaren
ska skéta den 6pande fBrvaliningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgdrder som dr ndidvindiga for att bolagets bokféring
ska fullgdras | dverensstdmmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande
sétt.

Revisoris ansvar
Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen,
och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i ndgot visentligt
avseende:
» foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig
till nagon farsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
o pd ndgot annat sitt handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningstagen eller
bolagsordningen.

Véart mal betriffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
dérmed vart uttalande om detta, 3r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget ir forenligt med
aktiebolagslagen.

Deloitte.
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Rimlig sakerhet dr en hog grad av sikerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kemmer att uppticka
atgérder eller forsummelser som kan foranteda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller fdrlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvénder vi professionellt omdéme och

har en professionellt skeptisk instéllning under

hela revisionen, Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig frimst pd revisionen av rikenskaperna.
Vilka tiltkommande granskningsatgrder son utférs
baseras pa var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet, Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pd sidana dtgdrder, omriden
och forhallanden som &r visentliga for verksamheten
och dir avsteg och vertridelser skulle ha sérskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattada beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgirder och andra forhéllanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfriliet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om férslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Anmdrkning
Arsredovisningen har inte registrerats inom féreskriven
tid enligt 8 kap 3§ drsredovisningslagen.

Matmd den 10 april 2019

Deloitte AB

&
d r
Eina Lembrér Astrom %
Auktoriserad revisor




Finansiell kalender, kantakt och Bolagsinformation

Il Finansiell kalender och kontakt

Deldrsrapport 1
Halvarsrapport
Delarsrapport 3
Bokslutskommuniké 2019

8 maj 2019

30 augusti 2019
15 november 2019
11 februari 2020

Fragor gillande drsredovisningen kan stéllas till CFO Henrik Stage hst@rhovac.com

| Bolagsinformation

RhoVac AB - Moderbolag

Firmanamn
Handelsbeteckning

Site och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nir bolag startade sin verksamhet
Land fér bolagshildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

RhioVac ApS - Dotierbolag

RhoVac AB

RhoVac

Aktierna och teckningsoptioner komimer att bli foremal for
handel pa Spotlight Stockmarket, vilket inte dr en reglerad
marknad. RhoVacs aktier har {SIN-kod SE0007784319.

Lund kommun, Skane l&n, Sverige

5590372271

2015-11-25

2015-11-25

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen

¢/o Medicon Village AB, Scheelevigen 2, 223 81 Lund
073-7517278

www.rhovac.com

Deloitte AB (Box 386, 201 23 Malmb), huvudansvarig revisor
Elna Lembrér Astrém

Land for bolagsbhildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Danmark
Danmark
31159008
100 procent

L]
RhoVac AB (pubt) - Arsredovisning 2018



RhoVac B
Bestksadress: Medicon Village, Scheeleviigen 2, Lund, Sverige
Postadress: Medicon Village AB, 5E-223 81 Lund, Sverige
Tele: 073-751 7278 | E-postt infe@rhovac.com

www.rhovac.com

Gralish form: Plucera Webbyrd {viwvr plucera.se)




